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Investitionen aufgestockt

seit Beobachten-Empfehlung in Heft 03/11

forciert die Investitionen in neue

Energieanlagen und die Modernisie-
rung der Infrastruktur. Im laufenden und
im nichsten Geschifisjahr wollen die
Mannheimer dafiir 700 Mio. Euro ausge-
ben. Grofte Projekte sind ein mit Abfall
befeuertes Kraftwerk in England und ein
Windpark im Hunsriick. Da die Investitio-

D er Stadtwerke-Konzern MVV Energie

nen das Ergebnis belasten und zudem das
Gemeinschaftskraftwerk Kiel voriiberge-
hend ausfillt, kiindigt das Management fiir
2011/12 einen leichten Riickgang des ope-
rativen Gewinns an. Im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr blieb der bereinigte Ertrag vor
Zinsen und Steuern nahezu konstant. Die
Aktie notiert zwar deutlich tiefer als beider
Beurteilung im Januar 2011, hat aber weit
weniger verloren als RWE oder Eon. Seit dem
Spatsommer verharrt sie unter geringen
Schwankungen im Bereich von 24 Euro.
Anleger sollten engagiert bleiben.  HEK

MW Energie in é 200 Tage
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Einschatzung

MITTEL |

Risiko
TWKN AOH 52F |
' Kurs am 20.12.2012 23,58¢€ |
: Kursziel/Stoppkurs 25,50€/21,00€
KGV2012e 157
| Borsenwert 1,55 Mrd. € |

www. boerse-online.de/WKN/AOHS52F
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