NEBENWERTE

Datum | 0s.02.2018
Seite | 13
MVV Energie

GERADEWEGS IN DIE ZUKUNFT MIT NOCH
MEHR WIND UND NOCH MEHR WARME

Aus fundamentaler Sicht wdran nach dem
erfolgreichen Geschifisjahr 201516 (30.09,)
hdhere Kurse gerechifertigh, schelaben wir im
NJ 2117 bei sinem Kurs von € 21,73, Hinzu
kam eine direkte Rendite bei einer Dividende
von € (.90 je Aktie von alfraktiven 4.1 %.
Inzvrischen notiert die Aktie des Mannheimar
Engrpleversorgens bei € 26.30 und hat somit
den erwarteten Anstieg volizogen, Kursgewinn
und Dividende summieren sich auf 25,2 %,

Diﬂ' Entwicklung zeigt, dass die Birse
der MVY Enerpmie A inewischen dew-
lich mehr wutriut, denn nach dem iiblichen
Ansticg vor der Houpiversommlung am
10.03.2007 auf € 24.30 fiel der nachfolgen-
de Abstieg mur Kure aus und Ober den Som-
mer wurden stabile Kurse von € 23 his 24
notiert. Meben erfreulichen Quartalsberich-
ten und bestitiglen Prognosen  profitierle
die Akric wohl auch von der geplanten Aul-
stockung des EnBW-Anteils auf 2H.76 %, die
wir bercits im NI 917 thematisierten und die
kure vor Juhresende von der Kartellbohirde
genehmigl worde. Allerdimgs will die Stadt
Mannheim nit theem 501 %igen Anceil | Ker-
nerlel Einfluss auf unsere MYV mulassen®, o
dass (hemahmespekulationen als nicht sehr
sinnvoll erschernen,

Oporatives Ergebnis gestelgert

Dem Geschifiggahr 2006/17 (20.09.) beschei-
migte der Vorstandsvorsitzende D Georp
Miiller einen durchwep positiven Verluuf, o
dem vor allem die gute Entwicklung des Um-
weligeschdifls sowie die vergleichaweise kith-
le Witterung des fetrren Winters beitrugen.
Dagegen verzeichneten die cigenen Wind-
krafianlagen auf Grund des gerinperen Wind-
antkemmens einen Hickgang, Der Umsatz

ermiffigle sich n emem hermsirdernden
Umfehd™ zwar aul € 4.01 (4.07) Med., doch
das Adiusted ERIT isl um 5 % oot € 224 (213)
Mio. gesteigert worden, Damit kinne der
Konzern, der in den letzrten Jahren € 3 Mrd. i
Wachstum und in die Modemisicrung seiner
Metze und Anlagen investierl habe, die
WFrichte seingr frihen Awsrichtung auf das
Energresystem der Zukunft™ emten, so Mil-
ler, Zum dritten Ergebnisanstiop in Folge g
mach em verbesseries Finanvergebnis bes,
wilhrend ein erhdhier Steueraufwand den Jab-
restberschuss noch (hoheren) Anteilen Drit-
ter beicht auf €93 (935) Mio. how, € 141 {1.45)
e Aktic sinken licl. Da der Koneern bei der
Dhvidende unverindert aul Konfinuitin seret,
wird der diesjihripen Hauptversammlung am
09,0320 8 eine unverdnderte Dividende von
£ 00490 je Aktie vorgeschlagen

Finanzschulden abgebaut

Drer operative Cashflow sprumg um 73 %% aut
€474 (274 Mio, und machie je Aktie € 719
(4,06} aus. Da die Investitionen auf € 194
(236 Mio,, davon € 64 (1217 Mio. in Wachs-
tum und € 130 {1 16} Mo, in den Bestand, 7u-
rickgingen, ermibigle sich die Neftolinanz-
verschubdung auf € 1.08 (1.28) Mrd. Bei ciner
bereiniglen Bilanzsumme won € 423 {4.4)
Mrd. und einem Figenkapital von € 149
{1.45) Mrol. verbesserte sicl die ER-Cuote auf
351 (33) %

Anhaltend hohe Imestitionan

Drer Vorstandsvorsitzende verspricht, das In-
vistitionstempo hochzuhalten und in den kom-
mienden drer Jahren weitere £ 3 Mal, in dus
WEnergiesystem der Fubunfl o investiercn,
Im lawfenden Jahr sind € 300 Mio, geplant,
u, u, fiir die Anbindung des Hebzkrultwerks auf

der Fricsenheimes Insel sn das Mannheimer
Fermwidirmenetz und in den Bau eines neven
Hezkraftwerks im schotischen Dundee, dis
im Xahr 2020 in Betrich gehen soll,

Leichie Zuwichse angestrebt

Fiir the kommenden Jahren wird davon aus-
gegangen. disy die allgemeinen Ralmenhe.
dingungen fibr die Unternehmen der Enespgie-
wirtschafi grofic Hesusafondenimgen mit sich
hringen, die jedoch mit der hisker erfolgre-
chen Lmemnchmensstrategie i bewiiltigen
sind, so divss sich das Wachstum trotz des dy-
namischen Wandels der Bedmpungen fortset-
den kann, Fir das laufende Geschifisjahr
200 71 E erwartet der Vorstandschel , aos ope-
rativer Sicht und bei normalem Witlerungs-
verlaut _cinen emcuten leichten Anstieg
beim Umsate und beim Adjnsted EBIT,

Wiinsche an die Politik

Mit Blick suf die energiepolitisehen Heraus-
forderungen fiir dic mewe Bundesregierung
fordert der Vorstandsvorsitzende, ber den
Ausschreibungen fir Windlraft an Land nur
noch genehmigle Projekie zuzolassen, Aus
seiner Sicht ist die Wind&rall an Land die
Schifisselechnologie dor Energiewende; da-
nchen bilde die Wirmeversorgung  einen
mabigeblichen Bawstein rum Errcichen der
Klimazicte. Kimus Hedlwig

VORSCHAU
Die Ausgabe Nr. 3/2018
erschelnt am 1. Mérz 2018,
Vorgesehen sind u. a. Barichts fiber Defignit,
Aumbis, T Campengance Group, Pyrolys,
Dawdsche Konsum Reit, MBS, Lang & Schwarz,
Krones, Eisan- und Hitisniwerke, Deutz, Steico



MVV Energle AG, Mannhaim FAZIT: Micht mur im Ergebnis dar MV Enerpa
Branche; Energieversciger A wirkt sich die frihzeibgs Ausrichtung suf Br-
Tedeton: DE21 / 2301655 nevarbars Energisn arireulich aus, Auch die Bir-

58 reagiarie Zunehmend positv auf disse Strate-

Entarmut: Wity ancrs :d ple. Des derzaitips Kursniveay wurde zidetzt vor
ISIN DEDOOADHSZFS, vier Janren gesehan. Unsbhingiy vom Miveau
65,91 Mio. Stickaktien, AK € 168.72 Mio. hawegt sich der Kurs seil unseram arsten Bericht
Bitiondre: Stadt Mannhaim 50,10 %, im W 12007 nach demsaltian Mustar: Anstieg var
EnBW 2876 %, Rheinanenghe 16.90 %, der HY, dann Riickgang Ober den Dividensenab-
Streubasitz 4.84 % schiag hinaus und niedrigere Kurse in den Som-
Kennzahlen 2016117 2015/16 marmonaten, die noch 2016 Einstizgskurse van
Umsatz &0 Mrd, 4,09 Mrd, € 20 und krapp darunter boten. b diesem Jahr
EBIT 224 Mio. 3 Mio, erwerten wir nach dar HY eine Undergranze bei
Jahresergebnis 93 Min, 45 Mic. ca. & 23, Ens Ubarnshmespekuiation erachien
Ergebnis jo Aktla 141 1.45 wir seil Jahren angesichis der Haltung der Stadt
EK-Ouote 351 % 33 % Mannhaim gls micht sinmodl, KH

Kurs am 15,01 2018:
€ 26.30 (Tredegate), 2670 H/ 2081 T

KBV 2017/180 17.5, KBV 1.16 (/17
Birsenwert: € 1,73 Mrd.
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Dar ibthehs Adckamng nach dar HV diirftie
dieses Jahv gennger ausfaien,




