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Auf Kurs Richtung  
Klimaneutralität

HV-BERICHT Hinter der MVV Energie AG liegt ein turbulentes Geschäftsjahr mit Corona und einem 
Wechsel im Aktionariat. Trotzdem tätigt der Energieversorger unverändert hohe Investitionen,  

um den nachhaltigen Wachstumskurs fortzuführen.

napp ein Jahr vor der virtuellen 
Hauptversammlung (HV) am 
12. März 2021 hatte es einen 

Wechsel im Aktionariat der MVV Ener-
gie AG gegeben. Ende März 2020 hatten 
sich die EnBW AG und die RheinEner-
gie AG mit einem von First State Invest-
ments verwalteten Fonds auf den Verkauf 
des 45,1%igen Aktienanteils an der MVV 
Energie AG geeinigt. In der Folge musste 
First State ein Übernahmeangebot unter-
breiten, dessen Angebotspreis bei 26,99 
Euro je Aktie lag. In diesem Rahmen war 
ebenfalls vereinbart worden, dass die Stadt 
Mannheim ihre 50,1%ige Mehrheitsbetei-
ligung aufrechterhält. 

Das Übernahmeangebot nahmen 0,67 % 
der Aktionäre an, wodurch sich der Streu-
besitz weiter reduziert hätte. Allerdings 
führte First State diese Aktien wieder in 
den Markt zurück, sodass sich der Streu-
besitz weiterhin auf 4,80 % beläuft. First 
State sieht sich als langfristiger Partner bei 
der Unterstützung des eingeschlagenen 
Unternehmenskurses. Es gebe keinerlei 
Pläne für eine vollständige Übernahme von 
MVV Energie, die Börsennotierung solle 
ebenfalls beibehalten werden. Der Vor-
standsvorsitzende der MVV Energie AG, 
Dr. Georg Müller, zeigte sich auf der HV 
zufrieden mit der neuen Aktionärsstruktur.

Klimaneutralität als  
Unternehmensziel
Die MVV Energie AG hat sich klare Kli-
maziele gesetzt. Spätestens bis 2050 will 
man Klimaneutralität erreichen. Dabei 
soll die vollständige Dekarbonisierung der 
Wärmeerzeugung helfen. Außerdem plant 
die Gesellschaft weitere Einsparungen bei 
den Kohlendioxid-Emissionen und einen 
deutlichen Ausbau der Portfolios der er-

neuerbaren Energien. Im Zeitraum 2016 
bis 2026 strebt das Mannheimer Unter-
nehmen eine Verdopplung der Stromer-
zeugung auf über 800 MW an. Zum Ende 
des letzten Geschäftsjahres am 30.9.2020 
lag die Erzeugungskapazität bereits bei 
512 MW. 

Mit juwi und Windwärts verfügt MVV 
Energie über Tochtergesellschaften mit 
enormem Know-how in der Entwicklung 
und Inbetriebnahme von Windkraft- und 
Fotovoltaikanlagen. Um auf dieser Agen-
da voranzukommen, legt MVV Energie 
weiterhin ein hohes Investiti-
onstempo mit 322 Mio. Euro im 
vergangenen Jahr vor. Immerhin 
lag der Anteil der erneuerbaren 
Energien bei der Stromerzeu-
gung bereits bei 46 %. Auf der 
HV forderte CEO Müller den 
Gesetzgeber auf, die entspre-
chenden Rahmenbedingungen 
zu schaffen, damit die Ziele im 
Bereich der erneuerbaren Ener-
gien erreicht werden können.

Solider Ausblick
Die Coronakrise schlug sich bei 
der MVV Energie AG nur in 
geringem Maße in den Zahlen 

nieder. Zwar sank der bereinigte Umsatz 
im Geschäftsjahr 2019/20 um 6 % auf 
3,5 Mrd. Euro, hier war jedoch auch der 
äußerst milde Winter zu berücksichtigen. 
Trotzdem gelang es dem Energiespezialis-
ten, das Adjusted EBIT um rund 4 % auf 
233 Mio. Euro zu steigern. Der bereinig-
te Jahresüberschuss nach Fremdanteilen 
legte auf 104 Mio. Euro zu, gleichbedeu-
tend mit einem Ergebnis je Aktie von 1,57 
Euro. Daraus erhielten die Anteilseigner 
nach über zehn Jahren wieder eine Divi-
dendenerhöhung auf 0,95 Euro je Aktie. 

Der Start ins neue Geschäftsjahr gestaltete 
sich trotz eines rückläufigen Umsatzes er-
folgreich. Denn das Adjusted EBIT klet-
terte im ersten Quartal um mehr als 20 % 
auf 98 Mio. Euro und das Ergebnis je Ak-
tie kam deutlich auf 0,71 Euro voran. Für 
das Gesamtjahr rechnet Müller mit einem 
Adjusted EBIT mindestens auf Vorjahres-
niveau. Damit bietet die MVV-Aktie eine 
solide Anlagemöglichkeit.

Thorsten Renner
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* Ohne nicht operative Bewertungseffekte aus Finanzderivaten, ohne Strukturanpassung 
Altersteilzeit und mit Zinserträgen aus Finanzierungsleasing | ** aus laufender Tätigkeit 

Quelle: Geschäftsbericht MVV Energie AG, 2020, 2019/20

MVV ENERGIE IN ZAHLEN
in Mio. Euro GJ 2020 GJ 2019
Umsatz (bereinigt) 3.515 3.756
EBITDA (adjusted)* 449 409
EBIT (adjusted)* 233 225
Ergebnis je Aktie (bereinigt)* 1,57 1,49
Dividende 0,95 0,90
Cashflow** 383 238
Investitionen 322 310
Nettoverschuldung 1.374 1.345
Mitarbeiter 6.260 6.113




