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Kraftiger EBiT-Anstieg:

Bdrse noch ohne Reaktion

Obwohl sich das Ergebnis im Geschaftsjahr
2021/22 (30.09.) erwartungsge mak verbesserte,
gab der Kurs in einem lahr von € 3720 auf
3030 nach {s. NJ 1/23) und spicgeite die Ver-
unsicherung an den Encrgiemarkien wider. lm-
merhin var damit ein Boden erreicht, der da-
nach nur kurzfristig unterschritten viuede. Die
obere Begrenzung lag seitdem bei € 34.50. Zum
aktuellen Kurs von € 31, der sich oberhalb der
bei € 3070 verlaufenden 200-Tage-Linis be-
findet, ist die in der Hauptversammlung am
10.03.2023 beschlassene Dividende von unves-
dnderten € 1.05 je Aktie hinzuzurechnen; die
dirckte Renilite betrug zum Jahresschiusskurs
attraklive 3.4 %.

JAuBergewtihnliche Entwickiung”

Der am 04.05.2023 verdffentlichte Bericht zum
ersten Halbjahr 2022/23 weise einen deutli-
chen Ergebnisanstieg durch eine .auferge-
wohnliche Entwicklung im Handel it erneuer-
baren Encrgien umil dem Ausbhau des Pro-
jektentwicklungsgeschafts in diesem Bereich®
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aul. teilte der Yorstand mit, erhohte die Prog-
nose fir das laufende Geschaftsjahr und kin-
digte Preissenkungen fir Strom und Gas ab
ilem 01.07.2023 an. Der Umsatz (ohne Ener-
piestevern) sprang um S41 % aul € 41 (2.66)
l4rd. Das operstive bereinigte EBIT erhohte
sich kraftig um 714 % auf € 449 (2621 Kio.. 2u
dem auch das internationale Projektentick-
lungsgeschaft positiv beitrug. Gleichzeitig viuc-
den €160 (156) Mio, in die Energiewende und
damit in nachhaltiges Wachstum investiert.
Das starke erste Halbjahr sei ein erneuter Be-
leg dafir. dass bei MVV Klimaschulz und er-
folgreiches Wirtschalten Hand in Hand gehe,
erkldrte der Varstandsvorsitzende Dr. Georg
Miller

Prognose deutlich angehoben

Bereits in der Prognose for 2022/23 im Ge-
schdftsbericht 2021722 und bei der Berichter-
stattung dber das erste Quartal waren gute
Chancengeschen worden, das operative berei-
nigte EBIT .deullich’ ibertreffen v kénnen.
tine Anpassung der Prognose sollie erfolgen,
wenn sich die gesamt- und energiewittschait-
liche Lage stabilisiert habe. Nunmehr wurnle
mitgeteil, dass nach dem erfolgreichen ersten
Halbjahr auch for den weiteren Verlauf des
Geschdftsiahres in verschiedenen Geschafts-
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Die MYV Energie AG verfigt iber
modernste Leittechnik fiir eine sichere
Stromversorgung.

feldern vor allem im Bereich Commadities
und bei der Vermarklung der Kraftwerkspo-
sitionen, mit erheblichen Mehrerldsen gerech-
net werde. Bei stabilisiester gesamiwirtschaft-
licher Situation wird das operative bereinigte
EBIT (wie bisher ohne YerduRerungsgewinne)
im Gesamtjahr zwischen € 650 und 720 {298)
Mio. erwarlet. Gleichzeitig wird am hohen
Investitionsniveau far grinc Encrgien festge-
halten

Bewertung noch niedriger

Unsere posilive Einschatzung fiir das laufen-
de Geschaftsjahr wurde nicht nur bestatigt,
sondern noch (ibertroffen. Bei cutreffender
Prognase sinkt das KGV 2022/23e auf tiefe 6
bs 8 zudem bleibt der Buchwert von 1.06
per 9/22 niedrig, und die Dividende diirfte er-
héht wwerden. Da sich diese Entwicklung. die
an der Barse offenbar noch Ghersehen wird,
voraussichtlich auch im  kommenden Ge-
schaftsjahr fortsetzt. enthdlt der aktuelle
Kurs viet Potenzial und kann den verhergehen-
den Hachstkurs von € 3720 als nachstes Ziel
angeilen. Klaus Hellwig
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CHARTHINWEIS
Die in diesem Heft venwvendeten Charts
stammenvon der
Ariva.de AG
Neufeldtstrae 9
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