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» Kennzahlen

KENNZAHLEN
Vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Kennzahlen des MVV Energie Konzerns

in Mio Euro 1.10.2012 1.10.2011 % Vorjahr
bis 31.12.2012 bis 31.12.2011
AuBenumsatz ohne Strom- und Erdgassteuer 1082 1018 +6
Adjusted EBITDA' 128 114 +12
Adjusted EBITA' 88 74 +19
Adjusted EBIT? 88 74 +19
Adjusted EBT? 72 59 +22
Bereinigter Periodentberschuss’ 49 40 +23
Bereinigter Periodentberschuss nach Fremdanteilen? 4 37 +11
Bereinigtes Ergebnis je Aktie? in Euro 0,62 0,57 +9
Cashflow vor Working Capital und Steuern 141 113 +25
Cashflow vor Working Capital und Steuern je Aktie in Euro 2,14 1,71 +25
Free Cashflow -9 -112 +92
Bereinigte Bilanzsumme (zum 31.12.2012 bzw. 30.9.2012)° 4013 3854 +4
Bereinigtes Eigenkapital (zum 31.12.2012 bzw. 30.9.2012)** 1435 1390 +3
Bereinigte Eigenkapitalquote (zum 31.12.2012 bzw. 30.9.2012)** 35,8% 36,1 % -1
Investitionen 54 92 -41
Beschaftigte (zum 31.12.2012 bzw. 31.12.2011) 5501 5872 -6

1 Ohne nicht operative Bewertungseffekte aus Derivaten nach IAS 39, vor Restrukturierungsaufwand und mit Zinsertrégen aus Finanzierungsleasing

2 Ohne nicht operative Bewertungseffekte aus Derivaten nach IAS 39, ohne Restrukturierungsaufwand und mit Zinsertragen aus Finanzierungsleasing

3 Ohne nicht operative Bewertungseffekte aus Derivaten nach IAS 39

4 Werte zum 30.9.2012 angepasst. Erlauterungen dazu im Kapitel Geschaftsentwicklung
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Das 1. Quartal 2012/13 im Uberblick
1. Oktober 2012 bis 31. Dezember 2012

» Vorstand und Aufsichtsrat der MVV Energie AG haben im Dezem-
ber 2012 beschlossen, der Hauptversammlung am 8. Marz 2013
fur das Geschaftsjahr 2011/12 eine Dividende in Vorjahreshhe
von 0,90 Euro je Aktie vorzuschlagen.

» MVV Energie investiert weiter in die Energieversorgung von mor-
gen: Ende November 2012 erwarb MVV Energie sieben Windparks
in Deutschland vom spanischen Energiekonzern Iberdrola mit
einer Gesamtleistung von 62,9 MW. Unsere Tochtergesellschaft
Energieversorgung Offenbach AG baut derzeit in Dirlammen
im Vogelsbergkreis drei Windkraftanlagen mit einer Leistung
von 7,6 MW. Damit erhéht sich im MVV Energie Konzern die
installierte Leistung bei Windenergieanlagen an Land von bisher
73 auf 144 MW.

» Am 11. Dezember 2012 startete der Bau des leistungsstarksten
deutschen Fernwarmespeichers auf dem Gelande des Grosskraft-
werks Mannheim. Mit dem ersten eigenen Fernwarmespeicher,
der im Herbst 2013 in Betrieb gehen soll, starkt MVV Energie die
Fernwarmeversorgung in der Metropolregion Rhein-Neckar und
erhoht gleichzeitig die Flexibilitat des Grosskraftwerks.

» Ebenfalls im Dezember 2012 hat MVV Energie mit dem Bau der
Biomethananlage in Kroppenstedt (Sachsen-Anhalt) begonnen.
Wie in der ersten Biomethananlage im benachbarten Klein Wanz-
leben, die im September 2012 ans Netz ging, kénnen in dieser
Anlage jahrlich rund 63,5 Mio kWh Biogas erzeugt und in das
offentliche Gasnetz eingespeist werden.

» Unseren bisherigen Personalvorstand und Arbeitsdirektor Hans-
Jurgen Farrenkopf haben wir zum 31. Dezember 2012 in den
Ruhestand verabschiedet. Udo Bekker, zuvor Personalvorstand
bei der Vattenfall Europe AG, Berlin, hat zum 1. Januar 2013
seine Nachfolge angetreten.
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» An unsere Aktionare
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BRIEF DES VORSITZENDEN DES VORSTANDS
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die deutsche Energiewirtschaft steckt gegenwartig in einem tiefgreifenden Transformationsprozess.
Ausgelost durch den Ausstieg aus der Kernenergie soll das Energiesystem in eine langfristig umwelt-
vertraglichere Energieversorgung umgebaut werden. Dieser Schritt hin zu erneuerbaren Energien
und mehr Energieeffizienz erfordert ein grundsatzliches Umdenken. Ziel muss es sein, ein marktwirt-
schaftliches Energiesystem in Deutschland zu etablieren, das 6kologische Interessen bericksichtigt,
ohne die Versorgungssicherheit oder die Wettbewerbsfahigkeit des Industriestandorts Deutschland
zu gefahrden. Die kraftigen Strompreiserhhungen, die durch staatlich veranlasste Abgaben bundes-
weit wirksam geworden sind, zeigen: Den Umbau des Energiesystems gibt es nicht zum Nulltarif. Es
mussen samtliche Hebel in Bewegung gesetzt werden, um die Kostensteigerung zu begrenzen — durch
verninftiges Erzeugungsmanagement, Netzaus- und -umbau mit Augenmal3 und mehr Flexibilitdt am
Markt. Wir brauchen ein Marktmodell, in dem sowohl konventionelle als auch erneuerbare Energien
ihren Platz haben, das zudem Effizienz durch neue Technologien und Innovationen fordert. Sicher-
gestellt werden sollte dies nicht durch mehr regulatorische Eingriffe, sondern weitestmoglich durch
wettbewerbliche Ansatze.

Aus dem Systemwechsel erwachsen Chancen, die wir fur profitables Wachstum nutzen wollen. Mit
unserer Strategie MVV 2020 hatten wir bereits im Jahr 2009 die Weichen hin zur Energieversorgung
von morgen gestellt. MVV Energie gehort zu den marktorientierten Vorreitern: Bis zum Jahr 2020
investieren wir 3 Mrd Euro in den Ausbau unserer Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien,
in die Optimierung und Effizienzverbesserung unserer Anlagen mit Kraft-Warme-Kopplung, in die
thermische Abfallverwertung, in den Ausbau unserer Fernwarmenetze sowie in neue Ldsungen
fur eine zukunftsfahige Energieversorgung. Unser auf Nachhaltigkeit und Wachstum ausgerichtetes
Investitionsprogramm hat kraftig Fahrt aufgenommen: Bereits zwei Drittel der geplanten Investitionen
sind umgesetzt oder verbindlich beschlossen, ein beachtliches Volumen von 1,9 Mrd Euro!

Der Start in das Geschaftsjahr 2012/13 war gut: Im 1. Quartal haben wir vom spanischen Energie-
konzern Iberdrola sieben Windparks in Deutschland mit einer Gesamtleistung von fast 63 MW erworben
und mit dem Bau unserer zweiten Biomethananlage in Kroppenstedt in der Ndhe von Magdeburg
begonnen. Ebenfalls im Bau ist der leistungsstarkste deutsche Fernwarmespeicher auf dem Geléande
des Grosskraftwerks Mannheim. Diesen Weg gilt es fortzusetzen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Dezember 2012 beschlossen, der Hauptversammlung am
8. Mérz 2013 eine Dividende von 0,90 Euro je Aktie fur das Geschaftsjahr 2011/12 vorzuschlagen.
Stimmt sie zu, werden wir erneut eine Dividendensumme von 59,3 Mio Euro an unsere Aktionarinnen
und Aktiondre ausschutten.

Ihr
Dr. Georg Miuller
Vorsitzender des Vorstands
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DIE AKTIE DER MVV ENERGIE AG

Deutscher Leitindex mit hochstem Zuwachs seit 2003

Trotz der fortschreitenden Unsicherheiten wegen der 6ffentlichen
Haushalte in Teilen Europas wies der deutsche Leitindex DAX im
Jahr 2012 mit einem Plus von knapp 30 % die beste Performance
seit 2003 auf; er hat damit alle anderen etablierten Borsenindices
der Welt hinter sich gelassen. Mit 7 612 Punkten notierte der DAX
um 29,1 % Uber dem Vorjahresschlussstand. Die Aussichten fur
die Aktienmarkte im Jahr 2013 werden von den meisten Kapital-
marktexperten als positiv eingeschatzt, weil Staatsanleihen keine
bonitats- und inflationsgerechten Renditen mehr bieten.

Aktienkursentwicklung

Der Kurs der MVV Energie Aktie lag am 31. Dezember 2012 bei
23,50 Euro; im Vergleich 31. Dezember 2011 (22,80 Euro) stieg er
um 3,1 %. Beriicksichtigt man die Ausschittung der Dividende in
Hohe von 0,90 Euro je Aktie im Marz 2012, verbesserte sich der
Kurs unserer Aktie im Jahresvergleich um 6,6 %.

In unserem Aktienchart berticksichtigen wir die Dividenden-
zahlungen der Jahre 2010, 2011 und 2012. In diesem Zeitraum
verzeichneten wir einen Kursrtickgang von 16,7 %, wahrend der
DAXsector Utilities wegen der Katastrophe in Japan und durch die
Beschllsse zum beschleunigten Atomausstieg in Deutschland ein
Minus von 42,1 % aufwies. Der SDAX hingegen konnte im Ver-
gleichszeitraum um 47,9 % zulegen und bildete damit die bessere
konjunkturelle Entwicklung nach, die Small-Cap-Unternehmen
anderer Branchen verzeichneten.

Marktkapitalisierung gestiegen -
Handelsvolumen gesunken

Die positive Kursentwicklung hat sich auf unsere Marktkapitalisie-
rung ausgewirkt: Zum 31. Dezember 2012 betrug sie 1 549 Mio
Euro (Vorjahr 1 503 Mio Euro); der Streubesitzanteil von 12,2 %,
der fur die Gewichtung im SDAX maBgeblich ist, war dabei mit
rund 190 Mio Euro bewertet (Vorjahr 278 Mio Euro bei einem
damaligen Streubesitzanteil von 18,5 %). In der gemeinsamen
Index-Statistik aus MDAX und SDAX erreichte die Aktie der MVV
Energie AG Rang 77 (Vorjahr Rang 61); die Rangfolge ergibt sich
aus der Marktkapitalisierung des Free Floats am Jahresende. Mit
ihrem Borsenumsatz belegte unsere Aktie in der Index-Statistik
Platz 110 (Vorjahr Platz 102).

Insgesamt wurden im 1. Quartal 2012/13 an allen deutschen
Borsenhandelsplatzen rund 171500 Aktien der MVV Energie AG
gehandelt; das entspricht einem Riickgang von rund 72 % gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum, der im Hinblick auf die Stimm-
rechtsmitteilungen der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG,
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Die Aktie der MVV Energie AG im Performance-Vergleich
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Karlsruhe, vom 29. Februar 2012 sowie der GDF Suez Energie
Deutschland GmbH, Berlin, vom 3. Februar 2012 nicht Gber-
raschend ist. Mehr zu den Stimmrechtsmitteilungen unter
dem Navigationspunkt , Die Aktie” auf unserer Internetseite
» www.mvv-investor.de. Aufgrund der deutlich geringeren
Stuickzahl lag das wertméaBige Handelsvolumen trotz des Kurs-
anstiegs bei rund 4 Mio Euro (Vorjahr 14 Mio Euro). Zirka 61 %
der Borsenumséatze unserer Aktie wurden im XETRA-Handel erzielt.

Finanzmarkt-Kommunikation von MVV Energie
auf Platz 3 im SDAX

Die Finanzmarkt-Kommunikation von MVV Energie hat erneut
eine hohe Auszeichnung erhalten: Bei der Umfrage des Magazins
,Borse Online” zum BIRD (Beste Investor Relations Deutschland)
belegten wir in der Kategorie der SDAX-Unternehmen den 3. Platz.
Damit verbesserten wir uns im Vergleich zum Vorjahr um einen
Rang. In der Gesamtbewertung tber alle Indizes (DAX, MDAX,
SDAX und TecDAX) erreichte MVV Energie den 4. Platz.

Mit dem Fragebogen zum BIRD 2012 untersuchte ,,Bérse Online”
bereits zum zehnten Mal, wie gut sich Privatanleger durch die
Investor-Relations-Abteilungen der 160 groBten deutschen borsen-
notierten Aktiengesellschaften informiert fihlen. Im Mittelpunkt
der Befragung standen die Glaubwdrdigkeit und die Verstandlich-
keit der Finanzmarkt-Kommunikation der Unternehmen. Die Studie
wurde von dem Aachener Marktforschungs- und Consultingunter-
nehmen AC Research im Zeitraum vom 14. November bis zum
16. Dezember 2012 durchgefihrt.



» Konzern-Zwischenlagebericht

GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

Entwicklung der Gesamt- und Energiewirtschaft

Nachdem die deutsche Wirtschaft im 1. Kalenderquartal (Januar bis
Marz 2012) und im 2. Quartal (April bis Juni 2012) noch Wachs-
tumsraten des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 0,5% und 0,3 %
erreichte, wuchs sie im 3. Quartal (Juli bis September 2012) noch
moderat um 0,2 %. Fir das 4. Quartal (Oktober bis Dezember 2012)
liegen noch keine gesicherten Zahlen des Statistischen Bundesamts
vor. Zur erwarteten Entwicklung im Gesamtjahr 2012 und im Jahr
2013 verweisen wir auf das B Kapitel Prognosebericht ab Seite 17.

Die Energiepreise entwickelten sich im Berichtsquartal (Oktober bis
Dezember 2012) uneinheitlich. Der Preis der Rohdlsorte Brent stieg
im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal leicht um durch-
schnittlich 1,13 US-Dollar/Barrel auf 110,15 US-Dollar/Barrel. Der
durchschnittliche Erdgaspreis im Marktgebiet NetConnect Germany
fur das Lieferjahr 2013 lag mit 27,25 Euro/MWh im Berichtszeitraum
um 1,80 Euro/MWh Uber dem Preis des Vorjahresquartals. Deutlich
verringert haben sich hingegen die Kohlepreise fur die Lieferung in
2013: Im Mittel sank der Kohlepreis um 21,13 US-Dollar/Tonne und
notierte bei 95,48 US-Dollar/Tonne. Auch die Preise der Emissions-
zertifikate fielen niedriger aus: Sie notierten im Berichtsquartal im
Durchschnitt bei 7,44 Euro/Tonne und damit um 1,71 Euro/Tonne
tiefer als im gleichen Vorjahresquartal. Gegentiber dem Vorjahres-
quartal sank der durchschnittliche Strompreis fir das Lieferjahr 2013
um 7,50 Euro/MWh; er notierte im Mittel bei 46,64 Euro/MWh.

Energiepolitik und Regulierung

Am 11. Oktober 2012 prasentierte Bundesumweltminister Peter
Altmaier seinen ,, Verfahrensvorschlag zur Neuregelung des Erneu-
erbare-Energien-Gesetzes”. Darin ist vorgesehen, die Forderung
der erneuerbaren Energien grundsatzlich umzugestalten. Bis Mitte
2013 will der Minister unter Einbindung aller relevanten Akteure
einen Vorschlag erarbeiten. In der laufenden Debatte setzt sich
MVV Energie fir eine organische Weiterentwicklung der Okostrom-
forderung ein, bei der mehr Marktintegration und héhere Kosten-
effizienz im Mittelpunkt stehen sollten. Dazu zahlt zum Beispiel,
dass das Marktpramienmodell ausgeweitet wird. Mittelfristig sollte
gepruft werden, inwiefern Vergtitungsansprtiche zuktnftig durch
Auktionsmodelle ermittelt werden kénnten — statt sie staatlich
festzulegen. In die Diskussion wurden von anderer Seite auch Vor-
schlage zum Wechsel in ein Griinstromquotensystem eingebracht;
dies wirde aus Sicht von MVV Energie jedoch keineswegs gerin-
gere Forderkosten gewahrleisten, sondern die Risiken fur Erzeuger
und Verbraucher erhohen.

MVV ENERGIE 2012/13

Mit Beschliissen vom 30. Oktober 2012 hat die Bundesnetzagentur
(BNetzA) bei Kraftwerken tiber 50 MW Vorgaben festgelegt fir den
Abschluss von Standard-Vertragen fir Redispatch (Verfahren bei
Engpassen im Netz durch Verlagerung von Einspeisungen). Gere-
gelt werden darin sowohl die Modalitaten fur Eingriffe der Ubertra-
gungsnetzbetreiber (UNB) in die Kraftwerksfahrweise als auch die
Erstattung der dadurch entstehenden Kosten. MVV Energie hatte
sich in der Konsultation fir eine kostendeckende Berechnungs-
methodik sowie fur die Bericksichtigung der Besonderheiten von
KWK-Anlagen eingesetzt.

Im Dezember 2012 haben Bundestag und Bundesrat durch die
Novelle des Energiewirtschaftsgesetzes unter anderem untersagt,
systemrelevante Kraftwerke stillzulegen. Zielsetzung des Gesetzes
ist die Sicherung der Stromversorgung auch in Extremsituationen,
insbesondere im Winterhalbjahr. Nach Auffassung von MVV Energie
hatte dieses Ziel allerdings marktkonformer und kosteneffizienter
erreicht werden kdnnen, indem eine strategische Reserve ausge-
schrieben worden ware. Im weiteren Diskussionsprozess setzt sich
MVV Energie weiterhin fiir wettbewerbsorientierte Instrumente ein.

Teil des verabschiedeten Gesetzgebungspakets war zudem, dass
die Haftung der UNB eingeschrankt wird, wenn sich der Anschluss
von Wind-Offshore-Erzeugungsanlagen verzdgert. Vorgesehen ist,
dass die UNB zukiinftig einen GroBteil der entsprechenden Ent-
schadigungsanspriiche Uber eine neugeschaffene Umlage an die
Stromabnehmer weitergeben. MVV Energie setzt sich seit lange-
rem dafir ein, die Windenergie an Land starker auszubauen, weil
derzeit noch hohe Risiken bei der Offshore-Windenergie bestehen.

Im Zuge der Netzregulierung werden die Ausgangsniveaus fur die
Netzentgelte der zweiten Regulierungsperiode festgelegt — bei Gas
ab 2013 und bei Strom ab 2014. Im Bereich Gas findet derzeit das
behordliche Anhorungsverfahren zum Effizienzvergleich statt, der
fur die Festlegung der Erlésobergrenze fiir die Regulierungsperiode
ab 1. Januar 2013 maBgeblich ist. Im Bereich Strom werden derzeit
die Kostenantrége gepriift, die im Juni 2012 eingereicht wurden.
Die endgtiltige Festlegung der Erlésobergrenze fiir Strom wird fur
Ende 2013 erwartet, wenn der Effizienzvergleich im Herbst 2013
abgeschlossen ist.
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Witterungsverlauf im 1. Quartal 2012/13

Der Geschaftsverlauf des MVV Energie Konzerns wird in starkem
MaBe von den Witterungsverhaltnissen wahrend der Heizperiode
gepragt. Im 1. Quartal 2012/13 (Oktober bis Dezember 2012) war es
insgesamt an den einzelnen Standorten des MVV Energie Konzerns
etwas kihler als im Vorjahr, allerdings mit regionalen Unterschie-
den. Die Gradtagszahlen lagen Uber alle Standorte gerechnet im
1. Quartal 2012/13 kumuliert leicht Gber dem Wert des gleichen
Vorjahresquartals. Niedrigere AuBentemperaturen fiihren zu hohe-
ren Gradtagszahlen, die im allgemeinen wiederum einhergehen mit
einem hoheren Heizenergiebedarf unserer Kunden.

Auswirkungen der Rahmenbedingungen
auf den Geschiftsverlauf

Die kuhleren Witterungsverhaltnisse sorgten im 1. Quartal 2012/13
fur einen leicht positiven Impuls bei unserem Fernwarme- und Gas-
absatz im Vergleich zum Vorjahr.

Die sich abzeichnende 6kologische Weiterentwicklung des Ener-
giesystems, das sich hin zu erneuerbaren Energien, Energieeffizienz
und dezentraler Stromerzeugung bewegt, bietet uns als regional
und lokal verankerter Unternehmensgruppe und durch unsere Kun-
dennéahe wirtschaftliche Chancen, die wir nutzen wollen. Die ErlGse,
die wir aus der Stromerzeugung mit unseren Steinkohlekraftwerken
erzielen, sind zurzeit unbefriedigend. Deshalb besteht Handlungs-
bedarf. Neben weiteren Faktoren resultiert dies aus der bevorzug-
ten Einspeisung von Strom aus erneuerbaren Energien, die zu
sinkenden GroBhandelspreisen am Spot- und Terminmarkt fihren.

Unternehmensstrategie

Das System der deutschen Energieversorgung wird gegenwartig in
fundamentaler Weise umgebaut: Energieerzeugung wird kunftig
zunehmend auf erneuerbaren Energietragern basieren; ihr Ausbau
hat in den letzten beiden Jahren deutlich an Fahrt gewonnen.
Wir stehen jedoch immer noch am Anfang dieses langwierigen
Transformationsprozesses.

MVV ENERGIE 2012/13

Es wird ein Gesamtkonzept und ein gutes Projektmanagement
benoétigt, um den Umbau des Energiesystems zielgerichtet,
kosteneffizient und nachhaltig vorantreiben zu kénnen. Neben
den 6kologischen werden auch die wirtschaftlichen und technisch-
physikalischen Auswirkungen des Systemwechsels sichtbar:

e Die GroBhandelspreise fur Strom am Spot- und Terminmarkt
sinken insbesondere durch die bevorzugte Einspeisung von
Solar- und Windenergie so stark, dass Investitionen in neue
Steinkohle- und Gaskraftwerke oder Bestandskraftwerke nicht
mehr wirtschaftlich sind.

¢ Die Eingriffe in den Stromnetzbetrieb nehmen zu, um die Versor-
gungssicherheit gewahrleisten zu kénnen.

e Die Fordermittel, die fur die Gber 20 Jahre garantierte Einspeise-
vergltung aufgewendet werden mussen, steigen insbesondere
durch den starken Ausbau der Photovoltaikanlagen und der
Offshore-Windenergieanlagen deutlich an.

Als Zukunftsversorger ,Energie neu denken”

Die tiefgreifenden Veranderungen in der Energiewirtschaft bedingen
ein grundsatzliches Umdenken. Erneuerbare Energien und Energie-
effizienz werden mittel- und langfristig die Leitfunktion im kuinftigen
Energiesystem Gbernehmen. Dies ist ein grundlegender Wandel der
technologischen, wirtschaftlichen und regulatorischen Rahmen-
bedingungen in der Energieversorgung — ein echter Paradigmen-
wechsel.

MVV Energie bekennt sich ohne Wenn und Aber zum 6kologischen
Umbau der Energiewirtschaft. Wir Gbernehmen Verantwortung,
leisten einen wichtigen Beitrag zum erfolgreichen Umbau der Ener-
giewirtschaft und beteiligen uns aktiv an dessen marktorientierter
Gestaltung.

Unser strategischer Kurs stimmt

Wir hatten unsere Unternehmensstrategie mit unserem Projekt
MWV 2020, das im Jahr 2009 startete, frihzeitig auf diesen System-
wechsel ausgerichtet. Seitdem investieren wir gezielt in den Ausbau
der erneuerbaren Energien und in mehr Energieeffizienz.

Gegenuber unseren Ausfiihrungen im » Geschéftsbericht 2011/12
auf den Seiten 4650 hat sich unsere Strategie nicht geandert; wir
setzen unseren strategischen Kurs konsequent fort und kommen
auch in der Umsetzung unseres Investitionsprogramms Schritt fur
Schritt voran.

Mit leistungsfahigen intelligenten Netzen sowie zukunftsorientier-
ten Produkt- und Prozessinnovationen wollen wir unsere Kunden
auch kinftig sicher und umweltfreundlich mit bezahlbarer Energie
versorgen und sie dabei unterstitzen, Energie effizienter zu nutzen.
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Investitionen haben kraftig Fahrt aufgenommen

Wesentlicher Bestandteil unserer Strategie ist ein langfristig und
nachhaltig ausgerichtetes Investitionsprogramm, das wir im Zuge
des Projekts MVV 2020 beschlossen hatten. Darin hatten wir ange-
kindigt, bis zum Jahr 2020 rund 1,5 Mrd Euro in Wachstum und
rund 1,5 Mrd Euro in den Bestand, also in die Modernisierung
und Optimierung unserer Anlagen und Netze, zu investieren. Die
Schwerpunkte unserer Wachstumsinvestitionen liegen im Ausbau
der erneuerbaren Energien, der Kraft-Warme-Kopplung (KWK),
der umweltfreundlichen Fernwarme, der thermischen Nutzung
von Abféllen sowie in der Starkung der Energiedienstleistungen
und Energieeffizienz fir unsere Kunden. Rund dreieinhalb Jahre
nach der Festlegung des Investitionsziels von insgesamt 3 Mrd
Euro haben wir mit etwa 1,9 Mrd Euro bereits fast zwei Drittel des
angekundigten Volumens umgesetzt oder verbindlich beschlossen.

Beim Ausbau unseres Erzeugungsportfolios aus erneuerbaren
Energien setzen wir vor allem auf Windenergieanlagen an Land
(Onshore) — eine erprobte und wirtschaftliche Technologie. Nach
den Windparks Plauerhagen (installierte Leistung 16 MW), Massen-
hausen (4 MW) und dem Windpark Kirchberg im Hunsrtick (53 MW),
der im Friihjahr 2012 in Betrieb ging, haben wir im November 2012
vom spanischen Energiekonzern Iberdrola sieben weitere Windparks
in Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Hessen, Thiringen und
Sachsen-Anhalt erworben, die eine Gesamtkapazitat von 62,9 MW
aufweisen. DarUber hinaus erweitert unsere Tochtergesellschaft
Energieversorgung Offenbach AG (EVO) in Dirlammen im Vogels-
bergkreis unser Windkraftportfolio um drei Windkraftanlagen mit
einer Leistung von insgesamt 7,6 MW. Davon sind zwei Anlagen mit
zusammen 4,6 MW bereits seit Oktober 2012 am Netz, die 3 MW-
Anlage wird voraussichtlich im Juni 2013 den Betrieb aufnehmen.

Damit wird unser MVV Energie Konzern bei Windenergieanlagen
an Land eine installierte Gesamtleistung von rund 144 MW errei-
chen (Vorjahr 73 MW). Die erwartete Jahresproduktionsmenge
des MVV Energie Konzerns aus Windenergie an Land steigt damit
insgesamt von bisher 170 Mio kWh zum 30. September 2012 auf
294 Mio kWh; dies entspricht dem jahrlichen Stromverbrauch von
82 000 Drei-Personen-Haushalten und einer CO,-Einsparung von
223000 Tonnen pro Jahr.

Zudem entwickeln wir auch eigenstandig Windenergieprojekte. Wir
setzen dabei auf die Zusammenarbeit mit regionalen Partnern: auf
Stadte und Gemeinden, auf staatliche und private Flacheneigen-
tUimer und auch auf Stadtwerke, die ihren Anteil an erneuerbaren
Energien steigern mochten. Mit unseren innovativen Beteiligungs-
modellen wollen wir vor Ort zu einer hoheren Akzeptanz von Wind-
energieanlagen beitragen.

Ein weiterer strategischer Schwerpunkt ist die Nutzung von Bio-
masse. Mit unserer ersten Biomethananlage in Klein Wanzleben
bei Magdeburg, die im September 2012 ans Netz ging, haben
wir den Grundstein fur Wachstum in diesem Bereich gelegt. Im
November 2012 hat MVV Energie die Baugenehmigung fur ihre
zweite Biomethananlage in Kroppenstedt (Sachsen-Anhalt) erhalten,
im Dezember 2012 wurde mit dem Bau begonnen.

MVV ENERGIE 2012/13

Der Ausbau der umweltschonenden Fernwarme und Kraft-
Warme-Kopplung ist und bleibt ein zentraler Bestandteil beim
okologischen Umbau unserer Energieversorgung. Derzeit produ-
ziert der MVV Energie Konzern 29 % (Vorjahr 28 %) seiner Strom-
erzeugungsmenge in KWK. Damit haben wir das bundesweite
Ausbauziel von 25 % bis zum Jahr 2020 bereits Gbertroffen.

Die Bauarbeiten am neuen Block 9 der Grosskraftwerk Mann-
heim AG (GKM) gehen voran; MVV Energie ist am GKM gemaB
ihres Beteiligungsanteils mit durchgerechnet 28 % beteiligt.

Auf dem Gelande des GKM wurde mit dem Bau eines Fernwarme-
speichers begonnen (Investitionssumme 27 Mio Euro). Mit diesem
Speicher wird die Versorgungssicherheit fir die rund 100 000 an
das Mannheimer Fernwarmenetz angeschlossenen Haushalte
weiter erhoéht. Darlber hinaus ermdglicht der neue Fernwarme-
speicher — der leistungsstarkste in Deutschland — deutlich flexibler
auf die unterschiedlich hohen Einspeisungen von Sonnen- und
Windenergie in das deutsche Stromnetz und die hieraus resul-
tierende schwankende Nachfrage nach konventioneller Energie
reagieren zu kdénnen.

Unser derzeit groBtes einzelnes Investitionsprojekt ist der Bau
eines abfallbefeuerten Heizkraftwerks mit Kraft-Warme-Kopplung
im englischen Plymouth (Investitionssumme 250 Mio Euro). Mit
diesem bedeutenden Bauprojekt, das planmaBig voranschreitet,
werden wir unser umfassendes Know-how in der 6kologischen
Verwertung von Abfallen auch im britischen Markt unter Beweis
stellen.

Im Energiedienstleistungsgeschaft konzentrieren wir uns nach
einer Umstrukturierung vor allem auf Projekte und MaBnahmen
zur Effizienzsteigerung und Energieoptimierung fur die Kunden-
segmente Immobilienwirtschaft und Industrie. Ein weiterer
Schwerpunkt ist der Betrieb von Industrieparks. Hier umfasst
unser umfangreiches Dienstleistungsangebot unter anderem die
Energie- und Medienversorgung und das Umwelt- und Sicherheits-
management.

Zu unserer Wachstumsstrategie zéhlt auch der Ausbau des bundes-
weiten Strom- und Gasvertriebs mit Industrie- und Gewerbekun-
den. Mit unserem erfolgreichen Produkt Energiefonds Strom/Gas
ermdglichen wir auch kleineren und mittelstandischen Industrie-
und Gewerbekunden den einfachen und kostenguinstigen Zugang
zu einer strukturierten Beschaffung.

MVV Energie verfugt im GroBkundenvertrieb und mit der MVV
Trading GmbH Uber eine hohe Expertise, um die aus erneuer-
baren Energien erzeugten Strommengen professionell vermarkten
zu kénnen. Wir haben unsere konzerneigenen EE-Anlagen in das
Marktpramienmodell Uberfthrt. Dartber hinaus bieten wir diese
Dienstleistung auch externen Kunden an.
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Forschung und Entwicklung

Callux - Praxistest Brennstoffzelle

Im Berichtszeitraum haben wir das Projekt ,Callux Praxistest
Brennstoffzelle furs Eigenheim” fortgesetzt, das im Rahmen des
nationalen Innovationsprogramms geférdert wird. In der Praxis-
phase haben wir vier weitere Brennstoffzellenheizgerate in Betrieb
genommen — im Mittelpunkt der Tests steht der technisch-wirt-
schaftliche Nachweis, ob diese weiter optimierte Gerdtegeneration
die Marktreife erreicht hat.

Das Bundesministerium fur Verkehr, Bau und Stadtentwicklung
hat im Projekt Callux weitere Fordergelder freigegeben. Damit
werden wir unter anderem — im Verbund mit namhaften Energie-
versorgungsunternehmen und Brennstoffzellenherstellern — die
standardisierte Kommunikationsinfrastruktur fur Brennstoffzellen-
heizgerate weiterentwickeln.

Entwicklung von Flexibilitatsdienstleistungen

Die zunehmende Einspeisung aus erneuerbaren Energien erhoht
den Bedarf an Flexibilitdten auf der Angebots- und Nachfrage-
seite der Stromversorgung, um Verbrauch und Erzeugung im
Gleichgewicht zu halten. Wir haben mit einigen F&E-Projekten im
Geschaftsjahr 2011/12 die konzeptionellen Grundlagen geschaf-
fen, um die Chancen des entstehenden Markts flr Flexibilitats-
dienstleistungen nutzen zu kénnen.

Unsere aktuellen Entwicklungs- und Demonstrationsprojekte zielen
darauf ab, die Fahrweise steuerbarer Energieanlagen anzupassen,
damit die verfugbaren Flexibilitaten wirtschaftlich optimal Gber ver-
schiedene Geschaftsmodelle vermarktet werden kénnen. Neben
der Entwicklung der technischen Infrastruktur legen wir einen wei-
teren Schwerpunkt darauf zu bewerten, wie sich die verandernden
rechtlichen Rahmenbedingungen auf die Vermarktung von Flexibi-
litdten auswirken werden.

MVV ENERGIE 2012/13

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2012 beschéaftigte der MVV Energie Konzern
in Summe 371 Personen weniger als ein Jahr zuvor (einschlieBlich
Fremdpersonal im HKW Mannheim). Hauptgrund fiir diesen Perso-
nalriickgang ist der Anteilsverkauf der Stadtwerke Solingen GmbH
im September 2012, der sich bei den Mitarbeiterzahlen der quoten-
konsolidierten Beteiligungen auswirkte. Bei den vollkonsolidierten
Beteiligungen stehen dem planmaBig verringerten Personalstand
im Geschaftsfeld Energiedienstleistungen hohere Personalzahlen bei
der Soluvia Billing GmbH, der Energieversorgung Offenbach AG und
der Stadtwerke Kiel AG gegentber. Mit der im 2. Quartal 2011/12
erworbenen Frassur GmbH kamen ebenfalls neue Mitarbeiter hinzu.
Der Personalanstieg bei der MVV Energie AG beruht vor allem auf
dem Ausbau der Wachstumsgeschéfte Erzeugung aus erneuerbaren
Energien und Vertrieb.

Diese Entwicklungen wirkten sich auch auf die Zahl der im Inland
Beschaftigten aus, die zum Quartalsstichtag 2012/13 einen
Stand von 4 867 Personen (Vorjahr 5228) aufwies. Im Ausland
beschaftigten wir zum 31. Dezember 2012 insgesamt 634 Per-
sonen (Vorjahr 642) — davon 630 im tschechischen Teilkonzern
und 4 in unserer englischen Tochtergesellschaft MVV Environment
Devonport Limited, die beim Bau der thermischen Abfallverwer-
tungsanlage in Plymouth von freien Mitarbeitern und Fachleuten
des Teilkonzerns MVV Umwelt unterstiitzt werden.

Im Vergleich zum Vorquartal (30. September 2012) verringerte sich
der Personalstand des MVV Energie Konzerns um 40.

Personalstand (K6pfe) zum Bilanzstichtag 31.12.

2012/13 2011/12  +/- Vorjahr
MWV Energie AG 1459 1434 +25
Vollkonsolidierte Beteiligungen 3759 3759 0
MVV Energie AG mit
vollkonsolidierten Beteiligungen 5218 5193 +25
Quotenkonsolidierte Beteiligungen 283 677 -394
MVV Energie Konzern' 5501 5870 -369
Fremdpersonal im HKW Mannheim — 2 -2
5501 5872 -371

1 Darunter 358 Auszubildende (Vorjahr 380)
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Ertragslage des MVV Energie Konzerns

Umsatzentwicklung

Der AUSSENUMSATZ des MVV Energie Konzerns stieg ohne Strom-
und Erdgassteuer im 1. Quartal 2012/13 (1. Oktober 2012 bis
31. Dezember 2012) um 64 Mio Euro auf 1082 Mio Euro — ein
Zuwachs von 6 %. Die Tabelle rechts zeigt, welche Berichtsseg-
mente zum Umsatzwachstum beigetragen haben. Erganzend
dazu informieren wir aus Transparenzgrinden weiterhin tUber die
Umsatzentwicklung bei unseren Kernprodukten Strom, Warme,
Gas und Wasser.

Die positive Umsatzentwicklung zeigt: Wir konnten kompensieren,
dassim 1. Quartal 2012/13 der Umsatzbeitrag der Stadtwerke Solingen
GmbH wedfiel, weil wir im September 2012 unseren 49,9 %-Anteil
verkauft haben; im 1. Quartal 2011/12 hatten die Stadtwerke Solingen
noch 28 Mio Euro zum Umsatz beigetragen.

Der Quartalsumsatz 2012/13 stammt zu 97 % aus dem Inlandsge-
schaft und zu 3 % aus dem Teilkonzern Tschechien.

Bei unserem umsatzstarksten Segment Vertrieb und Dienstleistun-
gen konnten wir unseren Umsatz im Quartalsvergleich um 48 Mio
Euro (+9 %) steigern. Hauptgrund war, dass wir im wettbewerbsin-
tensiven bundesweiten Strom- und Gasvertrieb weiter gewachsen
sind. Hinzu kamen ein héherer Fernwdrme- und Gasabsatz, den wir
aufgrund der insgesamt kihleren Witterung im 1. Quartal 2012/13
gegenlber dem vergleichsweise sehr milden 1. Quartal 2011/12
verzeichnen konnten, und Preiseffekte.

Dank unserer hohen Expertise im GroBkundenvertrieb und im
Energiehandelsgeschaft konnen wir seit dem 1. Januar 2012 die
wirtschaftlichen Vorteile des Marktpramienmodells nutzen. Anlagen-
betreiber, die anstelle des EEG-Vergitungsmodells die Direktvermark-
tung ihres Stroms aus erneuerbaren Energiequellen an der Strombérse
nach dem Marktpramienmodell wahlen, erhalten zusatzlich zum re-
gularen Marktpreis eine Marktpramie. Diese dient dazu, die Differenz
zwischen der EEG-Einspeisevergiitung und dem erzielten Marktpreis
auszugleichen. Wir nutzen das Marktpramienmodell nicht nur fur
konzerneigene EEG-Anlagen, sondern bieten die Direktvermarktung
auch einer wachsenden Zahl externer Kunden als Dienstleistung an.

Gemessen am Umsatz ist Handel und Portfoliomanagement unser
zweitstarkstes Berichtssegment. Hier konnten wir vor allem durch
das ausgeweitete Portfoliomanagement im Gasbereich den Umsatz
um 11 % steigern. Unsere Tochtergesellschaft MVV Trading GmbH
strukturiert und optimiert das Strom- und Gasportfolio unter
Berticksichtigung der Entwicklung auf den internationalen Energie-
markten.

MVV ENERGIE 2012/13

Im Berichtssegment Strategische Beteiligungen ging der AuBen-
umsatz um 26 Mio Euro (=24 %) zurlick. Rechnet man den durch
den Verkauf der Stadtwerke Solingen entstandenen Effekt heraus,
weist dieses Segment im Quartalsvergleich einen Umsatzzuwachs
um 2 Mio Euro (+2 %) auf.

Im Berichtssegment Erzeugung und Infrastruktur wirkten sich
héhere Umsatze aus dem Umwelt- und Netzgeschaft sowie aus
den gestiegenen Stromerzeugungsmengen im Windpark Kirchberg
aus, die an Dritte vermarktet wurden; dieser Windpark war im Vor-
jahresquartal noch nicht am Netz. Die Umsétze aus den direkt Gber
die Stromborse EEX vermarkteten erneuerbaren Strommengen
(Spoterlése) sind im Berichtssegment Handel und Portfoliomanage-
ment enthalten. Im Berichtssegment Vertrieb und Dienstleistungen
werden die Marktpramie und die Managementpramie je nach Ver-
einbarung mit den Anlagenbetreibern (Kunden) umsatzwirksam.

AuBenumsatz des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio Euro 2012/13 2011/12 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur 91 79 +15
Handel und Portfoliomanagement 308 277 +11
Vertrieb und Dienstleistungen 599 551 +9
Strategische Beteiligungen 83 109 -24
Sonstige 1 2 -50
Gesamt 1082 1018 +6
davon Stromerltse 602 607 -1
davon Warmeerltse 136 126 +8
davon Gaserlose 241 181 +33
davon Wassererlose 24 26 -8

Anteil der Berichtssegmente am AuBenumsatz
des MVV Energie Konzerns, 1. Quartal 2012/13

Strategische Beteiligungen
8%

Erzeugung und Infrastruktur
8%

Handel und
Portfoliomanagement
29%

Vertrieb und
Dienstleistungen
55 %
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Erzeugungsmengen aus erneuerbaren Energien

Unser Erzeugungsportfolio aus erneuerbaren Energiequellen spielt
fur unsere Geschaftsentwicklung eine immer gréBere Rolle.

Beginnend ab dem Geschaftsjahr 2012/13 erldutern wir die Ent-
wicklung unserer Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien
auch quartalsweise im Rahmen unserer Finanzberichte. Die Dar-
stellung orientiert sich weitgehend an dem Kapitel Nachhaltigkeit
im Geschaftsbericht 2011/12. Die Stromerzeugung aus Wasser-

Absatzentwicklung

Wir erlautern die Absatzentwicklung —wie in den Vorjahren — weiter-
hin produktorientiert. Die Strom-, Warme-, Gas- und Wassermengen
erheben wir methodisch unverdndert zum Vorjahr und ordnen sie
den Berichtssegmenten nach Wertschopfungsstufen rechnerisch zu.

Stromabsatz des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

kraft und Photovoltaik ist von untergeordneter Bedeutung; diese " Mio kWh CAUE 2011712 % Vorjahr
Erzeugungsdaten werden nur zum Geschéaftsjahresende erfasst.  Erzeugung und Infrastruktur 41 17 +141
Handel und Portfoliomanagement 4711 4119 +14
) ) ) Vertrieb und Dienstleistungen 2664 2893 -8
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien und biogenem Anteil/EBS
des MVV Energie Konzerns in Deutschland’ davon Industrie- und
1. Quartal, 1.10. bis 31.12. Gewerbekunden/Weiterverteiler 2171 2361 -8
in Mio kWh 2012/13 2011/12 % Vorjahr davon Privat- und Geschaftskunden 410 444 -8
Biomasseanlagen 79 74 +7 davon Dienstleistungskunden 83 88 -6
davon Biomassekraftwerke 77 72 +7  Strategische Beteiligungen 235 358 -34
davon Biomasseheizkraftwerke 2 2 0 Gesamt 7650 7387 +4
Biogas-/Biomethananlagen 4 4 0
Zwischensumme Biomasse 83 78 +6
Biogener Anteil Abfall/EBS e 67 ~22 Der gesamte Stromabsatz stieg im Quartalsvergleich um 4 %.
Windkraft 44 15 +193  Diese Zunahme stammte hauptséachlich aus dem Handel und
179 160 +12

1 Ohne Teilkonzern Tschechien

Unsere Stromerzeugungsmengen auf Basis von erneuerbaren Ener-
gien (einschlieBlich dem biogenen Anteil von Abfall und Ersatz-
brennstoffen) stiegen im Quartalsvergleich um 12% auf 179 Mio
kWh, insbesondere aufgrund des ausgebauten Windparkport-
folios im Zusammenhang mit der Inbetriebnahme des Windparks
Kirchberg. Ab dem 2. Quartal 2012/13 werden sich weitere sieben
Windparks — die wir im November 2012 von der Iberdrola erworben
haben — positiv auf die Erzeugungsmengen unseres Konzerns aus
erneuerbaren Energien auswirken. Der Riickgang beim biogenen
Anteil Abfall/EBS stammt im Wesentlichen aus der revisionsbedingt
verringerten Stromerzeugung in der Abfallverwertungsanlage am
Standort Leuna.

Unsere erste Biomethananlage in Klein Wanzleben erzeugte im
Berichtsquartal 13 Mio kWh Biomethan, die in das 6ffentliche Gas-
netz eingespeist wurden. Mit dieser Menge Gas kénnte Strom fur
6 000 Haushalte sowie Warme fir 1200 Haushalte fur ein ganzes
Jahr produziert werden.

MVV ENERGIE 2012/13

Portfoliomanagement, weil das Stromportfolio im Rahmen der
Hedgebuchoptimierung der MVV Trading GmbH starker bewirt-
schaftet wurde. In diesem Berichtssegment wirkte sich zudem das
Direktvermarktungsgeschaft von Strommengen aus eigenen und
fremden EEG-Anlagen am Spotmarkt der europédischen Stromborse
EEX (European Energy Exchange) aus, das tber die MVV Trading
GmbH abgewickelt wird. Der Anteil des Berichtssegments Handel
und Portfoliomanagement am gesamten Stromabsatz erhéhte sich
im Quartalsvergleich von 56 % auf 62 %.

Im Berichtssegment Erzeugung und Infrastruktur resultierte der
hohere Stromabsatz in erster Linie aus den Erzeugungsmengen
aus dem Windpark Kirchberg, der seit Friihjahr 2012 vollsténdig
am Netz ist; sie werden in das 6ffentliche Netz eingespeist und an
Dritte vermarktet. Die anderen Stromerzeugungsmengen aus EEG-
Anlagen des MVV Energie Konzerns werden Uber den Vertrieb der
MVV Energie AG und die MVV Trading GmbH Uber die Strombdrse
vermarktet.

Im Berichtssegment Vertrieb und Dienstleistungen ging der Strom-
absatz im Quartalsvergleich um 8 % zurtick, hauptsachlich aufgrund
von MengeneinbuBen bei den Industrie- und Gewerbekunden/
Weiterverteilern. Die AbsatzeinbuBBe von 8 %, die wir hier hinnehmen
mussten, zeigt: Die Mengenzunahmen im weiterhin erfolgreichen
Uberregionalen Stromvertrieb mit Industrie und Gewerbekunden
konnten den Riickgang nicht ausgleichen, den wir in eigenen Netz-
gebieten zu verzeichnen hatten, insbesondere durch den Verlust eines
GroBkunden. Auch in der Gruppe der Privat- und Geschaftskunden
(Mengenrickgang —8 %) spuren wir den intensiver gewordenen
Wettbewerb auf dem Strommarkt. Bei den Dienstleistungskunden
(=6 %) wirkten sich geringere Mengen im Okostrom-Contracting aus.
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Der um 34 % verringerte Stromabsatz im Berichtssegment Strate-
gische Beteiligungen ist in erster Linie auf den Wegfall des Strom-
absatzes der Stadtwerke Solingen (Vorjahresquartal 118 Mio kWh)
zurlckzufuhren. Ohne den Effekt aus dem Verkauf der Stadt-
werke Solingen sank der Stromabsatz dieses Berichtssegments im
Quartalsvergleich um 5 Mio kWh (-2 %).

Warmeabsatz des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio kWh 2012/13 2011/12 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur 120 40 +200
Handel und Portfoliomanagement — 221 -100
Vertrieb und Dienstleistungen 1856 1579 +18
davon Industrie- und
Gewerbekunden/Weiterverteiler 493 244 +102
davon Privat- und Geschaftskunden 818 812 +1
davon Dienstleistungskunden 545 523 +4
Strategische Beteiligungen 415 401 +3
Gesamt 2391 2241 +7

Der Warmeabsatz erhohte sich im Quartalsvergleich um 150 Mio kWh
(+7 %) — zu einem groBen Teil, weil wir im 1. Quartal 2012/13 einen
hoheren Fernwarmeabsatz vor allem infolge der kiihleren Witterung
erzielen konnten; im Vorjahresquartal war die Witterung vergleichs-
weise sehr mild gewesen. Bei den Industrie- und Gewerbekunden/
Weiterverteilern haben sich die Absatzmengen im Quartalsvergleich
verdoppelt; hauptsachlich, weil die Lieferungen an den Weiterverteiler
Fernwarme Rhein Neckar GmbH (FRN) mit Beginn des Geschéftsjahrs
2012/13 aus dem Berichtssegment Handel und Portfoliomanagement
(Vorjahresquartal 221 Mio kWh) in das Berichtssegment Vertrieb und
Dienstleistungen umgegliedert wurden. Diese Umgliederung und ein
leicht positiver Witterungseffekt haben in der Gruppe Industrie- und
Gewerbekunden/Weiterverteiler die geringere Wéarmeabgabe an die
US-Armee Uberkompensiert, die mit ihrem Abzug aus der Metro-
polregion Rhein-Neckar begonnen hat. Der leichte Zuwachs bei den
Privat- und Geschéaftskunden von 1 % ist witterungsbedingt.

Der hohere Warmeabsatz bei den Dienstleistungskunden (+4 %)
stammt in erster Linie aus Industrie-Contractingprojekten.

Im Berichtssegment Erzeugung und Infrastruktur beruht der Men-
genzuwachs auf den wieder aufgenommenen Dampflieferungen der
MVV Umwelt GmbH an einen Industriekunden, dessen Produktions-
anlagen im Vorjahr durch einen Brand ausgefallen waren.

MVV ENERGIE 2012/13

Gasabsatz des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio kWh 2012/13 2011/12 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur 13 — +100
Handel und Portfoliomanagement 3474 2219 +57
Vertrieb und Dienstleistungen 2235 2229 0
davon Industrie- und
Gewerbekunden/Weiterverteiler 1298 1338 -3
davon Privat- und Geschaftskunden 836 788 +6
davon Dienstleistungskunden 101 103 -2
Strategische Beteiligungen 421 692 -37
Gesamt 6143 5117 +20

Dass der Gasabsatz des Konzerns deutlich um 20 % gesteigert
wurde, ist vor allem auf das verstarkte Gasportfoliomanagement
unserer Tochtergesellschaft MVV Trading GmbH zurickzufthren.
Der Gasabsatz des Berichtssegments Handel und Portfoliomanage-
ment macht jetzt 57 % (Vorjahr 43 %) des gesamten Gasabsatzes
des MVV Energie Konzerns aus.

Erstmals wird auch im Berichtssegment Erzeugung und Infrastruk-
tur ein Gasabsatz ausgewiesen; hier handelt es sich um die in der
Biomethananlage Klein Wanzleben erzeugten Gasmengen, die im
1. Quartal 2012/13 in das 6ffentliche Netz eingespeist wurden.

Im Berichtssegment Vertrieb und Dienstleistungen nahm der Gas-
absatz insgesamt leicht zu — dies ist das Ergebnis gegenlaufiger
Entwicklungen in den einzelnen Kundengruppen: Rickgange bei
Industrie- und Gewerbekunden/Weiterverteilern und bei Dienst-
leistungskunden wurden durch den héheren Absatz bei Privat- und
Geschéaftskunden mehr als ausgeglichen. Der verringerte Gasabsatz
in der Gruppe der Industrie- und Gewerbekunden/Weiterverteiler
(=3 %) ist vor allem auf wettbewerbsbedingte Mengeneinbulen
in eigenen Netzgebieten und im Weiterverteilergeschaft der Stadt-
werke Kiel zurlickzuftihren. Dagegen konnten wir im bundesweiten
Gasvertrieb unseren Gasabsatz durch neue Kunden um 5 % stei-
gern. Dieser Zuwachs reichte aber nicht aus, um den Mengenrtick-
gang in unseren Netzgebieten auszugleichen. Der Anstieg um 6 %
beim Gasabsatz an Privat- und Geschaftskunden ist auf Mengenzu-
nahmen durch die kiihle Witterung und auf einen Umgliederungs-
effekt von einzelnen Sondervertragskunden der Energieversorgung
Offenbach in die Gruppe Privat- und Geschaftskunden zurtickzufuh-
ren. Diese Effekte haben die AbsatzeinbuBen durch wettbewerbs-
bedingte Kundenverluste bei den Privat- und Geschaftskunden
Uberkompensiert.
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Bei den Strategischen Beteiligungen verringerte sich der Gasabsatz
im Wesentlichen deshalb so stark um 37 %, weil der Gasabsatz
der Stadtwerke Solingen nach dem Anteilsverkauf im September
2012 im 1. Quartal 2012/13 weggefallen ist. Ohne diesen Effekt
(173 Mio kWh) ging der Gasabsatz im Berichtssegment Strategi-
sche Beteiligungen im Quartalsvergleich um 15 % zuriick. Hierfur
ausschlaggebend war eine geanderte Bewirtschaftung des Gas-
handelsportfolios bei den Stadtwerken Ingolstadt.

Wasserabsatz des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

Wasser in Mio m3 2012/13 2011/12 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur — — —
Handel und Portfoliomanagement — — —
Vertrieb und Dienstleistungen 11,2 11,2 0
davon Industrie- und
Gewerbekunden/Weiterverteiler 1,6 1,8 -1
davon Privat- und Geschéftskunden 9,5 9,3 +2
davon Dienstleistungskunden 0,1 0,1 0
Strategische Beteiligungen 0,3 1,6 -81
Gesamt 11,5 12,8 -10

Der vergleichsweise starke Riickgang des Wasserabsatzes um
1,3 Mio m? (=10 %) entspricht dem im 1. Quartal 2012/13 weg-
gefallenen Wasserabsatz der Stadtwerke Solingen — ohne diesen
Effekt lage der Wasserabsatz im Berichtsquartal auf Vorjahres-
niveau.

Angelieferte brennbare Abfille des MVV Energie Konzerns
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in1000t 2012/13 2011/12 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur 374 379 -1
Handel und Portfoliomanagement — — —
Vertrieb und Dienstleistungen 37 39 -5
Strategische Beteiligungen 41 33 +24
Gesamt 452 451 0

Das Volumen der Abfall- und Holzanlieferungen erreichte im
Berichtsquartal insgesamt das Vorjahresniveau. Im Berichtsseg-
ment Erzeugung und Infrastruktur sank es vor allem infolge von
RevisionsmaBnahmen in den thermischen Abfallverwertungs-
anlagen an den Standorten Leuna und Offenbach. Das gerin-
gere Abfallvolumen im Segment Vertrieb und Dienstleistungen
beruhte auf verringerten Abfallanlieferungen im Ersatzbrenn-
stoff-Kraftwerk Gersthofen. Dagegen stieg es im Berichtsseg-
ment Strategische Beteiligungen durch vermehrte Anlieferungen
im Teilkonzern Tschechien an das Biomasseheizkraftwerk der
Beteiligungsgesellschaft IROMEZ s.r.0., Pelhfimov.

MVV ENERGIE 2012/13

Entwicklung weiterer wesentlicher Positionen
in der Gewinn- und Verlustrechnung

Bei der Entwicklung der einzelnen Positionen der Gewinn- und Ver-
lustrechnung des MVV Energie Konzerns wirkten sich im Vorjahres-
quartal noch quotal konsolidierte Aufwendungen und Ertrage der
Stadtwerke Solingen aus, diese fielen durch den Anteilsverkauf im
September 2012 im Berichtsquartal weg.

Der MATERIALAUFWAND stieg im Quartalsvergleich um 5 % auf
843 Mio Euro; beim Strom- und Gasbezug ergab sich korrespon-
dierend zu den ausgeweiteten Handelsportfolien ein deutlicher
Mehraufwand.

Auf Vorjahresniveau blieb der PERSONALAUFWAND mit 83 Mio Euro
im 1. Quartal 2012/13. Wir berichten Gber die » Personalentwick-
lung auf Seite 7.

Die SONSTIGEN BETRIEBLICHEN ERTRAGE gingen im Quartalsver-
gleich — ohne Bericksichtigung der IAS 39 Effekte — von 32 Mio
Euro auf 25 Mio Euro zurtick: Hauptgrund waren geringere Ertrage
aus der Auflésung von Ruckstellungen.

Ebenfalls ohne Berlcksichtigung der Bewertungseffekte nach IAS 39
nahmen die SONSTIGEN BETRIEBLICHEN AUFWENDUNGEN im Ver-
gleich zum 1. Quartal des Vorjahrs von 57 Mio Euro auf 61 Mio
Euro zu —vor allem, weil die Aufwendungen fur den Erwerb von
Emissionsrechten hoher waren.

Die Bewertungseffekte nach IAS 39 sind in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und sonstigen
betrieblichen Aufwendungen enthalten. Ihr Saldo ergab im 1. Quar-
tal 2012/13 einen negativen Bewertungseffekt von netto -6 Mio
Euro; diesem stand im Vorjahr ein hdherer negativer Bewertungs-
effekt von —36 Mio Euro gegenuber. In den IAS 39 Effekten wird
die Marktpreisentwicklung auf den Rohstoff- und Energiemarkten
widergespiegelt: Zum 31. Dezember 2012 waren die Marktpreise
niedriger als beim Abschluss der Sicherungsgeschéfte. Die IAS 39
Bewertung ist weder zahlungswirksam noch beeinflusst sie unser
operatives Geschaft oder die Dividende.
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Unter Beriicksichtigung der Effekte aus der nachstehenden Uber-
leitungsrechnung erzielte der MVV Energie Konzern im 1. Quartal
2012/13 ein ADJUSTED EBITDA von 128 Mio Euro im Vergleich zu
114 Mio Euro im Vorjahresquartal. Die Verbesserung ist zu einem
groBen Teil darauf zurtickzuftihren, dass im Berichtszeitraum die
Belastung aus dem Turbinenschaden des Gemeinschaftskraftwerks
Kiel (GKK) im Vorjahresquartal weggefallen ist.

Die ABSCHREIBUNGEN lagen im Berichtsquartal mit 40 Mio Euro
auf Vorjahresniveau.

Uberleitungsrechnung zum Adjusted EBIT

Fir unsere interne Steuerung verwenden wir das ADJUSTED EBIT.
Bei dieser operativen ErgebnisgroBe vor Zinsen und Ertragsteuern
eliminieren wir zum einen die negativen Ergebniseffekte aus der
stichtagsbezogenen Marktbewertung von Derivaten nach IAS 39
zum Stichtag 31. Dezember 2012 von 6 Mio Euro und zum 31. De-
zember 2011 von 36 Mio Euro. Dariber hinaus eliminieren wir den in
unserer Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember
2012 ausgewiesenen Ertrag aus der Auflésung einer Riickstellung
von 7 Mio Euro; die Ruckstellung war im Geschaftsjahr 2010/11 fur
Restrukturierung gebildet worden. Neuere Erkenntnisse haben zu
einer Anpassung gefihrt. Die Zinsertrage aus Finanzierungsleasing,
die in der Gewinn- und Verlustrechnung nach dem EBIT ausgewiesen
werden, rechnen wir beim Adjusted EBIT hinzu. Sie stammen aus
Contracting-Projekten und zahlen zu unserem operativen Geschéft.
In der folgenden Tabelle zeigen wir, wie wir das in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesene EBIT auf das aussagefahigere
Adjusted EBIT Uberleiten.

Uberleitungsrechnung vom EBIT (GuV) zum Adjusted EBIT
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio Euro 2012/13 2011/12  +/- Vorjahr
EBIT gemdB Gewinn- und

Verlustrechnung 88 37 +51
Bewertungseffekt aus

Derivaten nach IAS 39 +6 +36 -30
Restrukturierungsaufwand -7 — -7
Zinsertrage aus Finanzierungsleasing 1 1 0
Adjusted EBIT 88 74 +14

MVV ENERGIE 2012/13

Die nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung der Ergebnisbei-
trage der einzelnen Berichtssegmente.

Adjusted EBIT des MVV Energie Konzerns nach Berichtssegmenten
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio Euro 2012/13 2011712 % Vorjahr
Erzeugung und Infrastruktur 43 37 +16
Handel und Portfoliomanagement 4 4 0
Vertrieb und Dienstleistungen 26 14 +86
Strategische Beteiligungen 13 16 -19
Sonstiges 2 3 -33
Gesamt 88 74 +19
Anteil der Berichtssegmente am Adjusted EBIT des

MVV Energie Konzerns, 1. Quartal 2012/13

Strategische Sonstiges
Beteiligungen 2%

15%

Erzeugung und

Infrastruktur
49%

Vertrieb und
Dienstleistungen Handel und
29% Portfoliomanagement
5%

Im 1. Quartal 2012/13 verbesserte sich das Adjusted EBIT im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal um 14 Mio Euro (+19 %) auf 88 Mio
Euro. Hierfur verantwortlich waren im Wesentlichen die folgenden
operativen Faktoren:

Das operative Ergebnis war im Vorjahresquartals durch einen
Turbinenschaden im Gemeinschaftskraftwerk Kiel (GKK) belastet
worden; diese Belastung ist im Berichtsquartal weggefallen.

Die verbleibende operative Ergebnisverbesserung um rund 4 Mio
Euro ist in erster Linie auf positive Witterungseffekte bei Fernwarme
und Gas aufgrund der kiihleren Witterungsverhaltnisse im 1. Quar-
tal 2012/13 (hauptsachlich im Oktober 2012) sowie auf verbesserte
Ergebnisbeitrdge aus dem Ausbau unseres Erzeugungsportfolios
aus erneuerbaren Energien zurtickzufthren.
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Im Quartalsvergleich erhéhten sich die FINANZAUFWENDUNGEN
um 1 Mio Euro auf 18 Mio Euro. Hier kamen vor allem gestiegene
Zinsaufwendungen fur Darlehen zum Tragen, die zur Investitions-
finanzierung aufgenommen wurden.

Das Vorsteuerergebnis ADJUSTED EBT erreichte im 1. Quartal
2012/13 mit 72 Mio Euro einen um 13 Mio Euro hoheren Wert als
im Vorjahresquartal. Die auf das Adjusted EBT bezogene Steuer-
quote, die wir auf Basis der erwarteten Steuerquote fur das Gesamt-
geschéftsjahr 2012/13 anwenden, betragt 31,7 % (Vorjahr 31,9 %).

Das hohere bereinigte Vorsteuerergebnis fuhrte im 1. Quartal
2012/13 zu hoheren bereinigten Ertragsteuern von 23 Mio Euro
(Vorjahr 19 Mio Euro). Nach Abzug der héheren bereinigten Ertrag-
steuern errechnet sich fir das 1. Quartal 2012/13 ein BEREINIGTER
PERIODENUBERSCHUSS von 49 Mio Euro im Vergleich zu 40 Mio
Euro im Vorjahresquartal.

Nach Bericksichtigung der bereinigten Ergebnisanteile anderer
Gesellschafter, die sich im Vergleich zum Vorjahresquartal von 3 auf
8 Mio Euro erhdhten, weist der MVV Energie Konzern im 1. Quar-
tal 2012/13 einen BEREINIGTEN PERIODENUBERSCHUSS NACH
FREMDANTEILEN von 41 Mio Euro aus; dieser fiel um 4 Mio Euro
(+11 %) hoher aus als im 1. Quartal 2011/12. Auf dieser Grund-
lage errechnet sich fir das 1. Quartal 2012/13 ein BEREINIGTES
ERGEBNIS JE AKTIE von 0,62 Euro nach 0,57 Euro im gleichen
Vorjahresquartal. Die Aktienanzahl lag wie im Vorjahr bei 65,9 Mil-
lionen Stlck.

MVV ENERGIE 2012/13

Vermogens- und Finanzlage

Zum 31. Dezember 2012 betrug die BILANZSUMME des MVV
Energie Konzerns 4,27 Mrd Euro; sie lag damit um 192 Mio Euro
(+5 %) Uber der Bilanzsumme des Geschaftsjahrs 2011/12 (30. Sep-
tember 2012).

Die Aktivseite wird dominiert von den LANGFRISTIGEN VER-
MOGENSWERTEN, die zum 31. Dezember 2012 mit 2,79 Mrd
Euro 65 % der Bilanzsumme ausmachten. Sie verringerten sich
im Vergleich zum Bilanzstichtag 30. September 2012 um 77 Mio
Euro oder um 3 %, weil insbesondere die sonstigen Forderungen
und Vermodgenswerte um 98 Mio Euro abgenommen haben. Hier
wirkte sich aus, dass langfristige Forderungen unter Berticksichti-
gung ihrer Fristigkeiten in kurzfristige Forderungen umgegliedert
wurden; auBerdem wurden die nach IAS 39 bilanzierten Energie-
handelsgeschafte zum 31. Dezember 2012 gemal3 der Marktent-
wicklung geringer bewertet. Die Sachanlagen haben im Saldo aus
Investitionen einerseits sowie Anlagenabgédngen und Abschreibun-
gen andererseits um 12 Mio Euro zugenommen. Die Sachanlagen
machen mit 2,27 Mrd Euro jetzt 53 % der Bilanzsumme aus. Mehr
zur Entwicklung der » Investitionen auf Seite 14.

Die KURZFRISTIGEN VERMOGENSWERTE stiegen gegeniiber dem
Bilanzstichtag 30. September 2012 um 269 Mio Euro auf 1,48 Mrd
Euro (+22 %). Hauptgrinde hierfur waren hohere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, hohere kurzfristige sonstige Forderun-
gen und Vermogenswerte sowie hohere flissige Mittel.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nahmen im Ver-
gleich zum Bilanzstichtag 30. September 2012 um 98 Mio Euro auf
573 Mio Euro zu. Diese Zunahme resultierte — neben dem Ublichen
saisonal bedingten Anstieg — aus dem ausgeweiteten Strom- und
Gasportfoliomanagement und der Geschaftsausweitung im tber-
regionalen Strom- und Gasvertrieb. Im Jahresverlauf baut sich der
Forderungsbestand erfahrungsgemal3 sukzessive ab.

Die kurzfristigen sonstigen Forderungen und Vermogenswerte
nahmen gegentiber dem 30. September 2012 um 115 Mio Euro
zu. Der Hauptgrund hierfur war die oben genannte Umgliede-
rung von nach IAS 39 bilanzierten Derivaten von den langfristigen
Forderungen in den kurzfristigen Bereich. Die Forderungen aus
Sicherheitshinterlegungen zur Verringerung des Kontrahentenrisi-
kos lagen zum 31. Dezember 2012 bei 61 Mio Euro im Vergleich zu
72 Mio Euro zum Bilanzstichtag 30. September 2012. Die flissigen
Mittel waren mit 444 Mio Euro um 65 Mio Euro héher als zum
30. September 2012. Der Anstieg beruhte vor allem auf dem Mittel-
zufluss aus einem langfristigen Investitionskredit der Europdischen
Investitionsbank (EIB).

Auf der Passivseite ist das EIGENKAPITAL des MVV Energie Konzerns
gegeniber dem 30. September 2012 um 29 Mio Euro (+2 %) auf
1,33 Mrd Euro gestiegen. Ausschlaggebend hierfur war der héhere
Periodentberschuss.
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Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2012/13 bt der MVV Energie
Konzern das Wahlrecht bezuglich der Verrechnung der versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste fir leistungsorientierte
Versorgungsplane neu aus. Diese Gewinne und Verluste werden
jetzt im sonstigen Ergebnis des Eigenkapitals erfasst (» Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung auf Seite 22). Die Vorjahreszahlen
wurden entsprechend angepasst. Dadurch weichen die jeweiligen
Positionen der im Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Dezember
2012 fur das Geschéftsjahr 2011/12 ausgewiesenen Bilanzwerte
von den Werten ab, die im Geschéftsbericht 2011/12 verdffentlicht
wurden. Die Bilanzsumme hat sich dadurch nicht verandert.

Fur die Steuerung unseres Konzerns bereinigen wir auch unsere
Bilanz um die kumulierten Bewertungseffekte nach IAS 39: Die Ver-
maogensseite kiirzen wir um die positiven Marktwerte der Derivate
und um die darauf entfallenden latenten Steuern; zum 31. Dezem-
ber 2012 waren das 258 Mio Euro nach einem Wert von 225 Mio
Euro zum 30. September 2012. Auf der Kapitalseite eliminieren wir
bei den Schulden die negativen Marktwerte und die darauf entfal-
lenden latenten Steuern, die zum 31. Dezember 2012 einen Wert
von 364 Mio Euro erreichten gegentber 314 Mio Euro zum 30. Sep-
tember 2012. Beim Eigenkapital eliminieren wir den hier wirksamen
Saldo; er betrug zum 31. Dezember 2012 107 Mio Euro nach 89 Mio
Euro zum 30. September 2012. Auf dieser bereinigten Basis errech-
net sich eine Eigenkapitalquote zum 31. Dezember 2012 von 35,8 %
im Vergleich zu einem Wert von 36,1 % zum 30. September 2012.

Die LANGFRISTIGEN SCHULDEN nahmen im Vergleich zum Bilanz-
stichtag 30. September 2012 (1,88 Mrd Euro) um 39 Mio Euro auf
1,84 Mrd Euro ab. Ausschlaggebend hierfir waren die langfristi-
gen anderen Verbindlichkeiten, die sich im Vergleich zum 30. Sep-
tember 2012 um 120 Mio Euro verringerten. Dieser Riickgang ist
zurlckzufuhren auf die Umgliederung von langfristigen in kurz-
fristige Verbindlichkeiten, die nach den Fristigkeiten vorgenommen
wurde. Die langfristigen Finanzschulden haben im Vergleich zum
Bilanzstichtag 30. September 2012 um 71 Mio Euro zugenommen.
Die Neuaufnahme von Krediten zur Investitionsfinanzierung tber-
traf die planmaBigen Tilgungen von langfristigen Finanzschulden.

Die KURZFRISTIGEN SCHULDEN erhdhten sich gegenlber dem
30. September 2012 um 202 Mio Euro auf 1,1 Mrd Euro. Der
Anstieg resultierte im Wesentlichen aus der Zunahme der kurz-
fristigen anderen Verbindlichkeiten, der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie der kurzfristigen Finanzschulden. Bei
den kurzfristigen anderen Verbindlichkeiten wirkte sich aus, dass
langfristige andere Verbindlichkeiten entsprechend ihrer Fristigkeit
in kurzfristige Verbindlichkeiten umgegliedert wurden. Die kurzfris-
tigen anderen Verbindlichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2012
Sicherheitshinterlegungen zur Verringerung des Kontrahentenrisi-
kos (Margins) in Hohe von 2 Mio Euro im Vergleich zu 6 Mio Euro
zum 30. September 2012. Zu weiteren Einzelheiten verweisen wir
auf die B Erlduterungen zur Bilanz im Konzern-Zwischenabschluss
ab Seite 28.

MVV ENERGIE 2012/13

Investitionen

Der MVV Energie Konzern hat im 1. Quartal 2012/13 insgesamt
54 Mio Euro investiert (Vorjahresquartal 92 Mio Euro). Von den
Gesamtinvestitionen flossen 41 Mio Euro (76 %) in Wachstum
und 13 Mio Euro (24 %) in die Modernisierung unserer Anlagen
und Netze, also in den Bestand. Die hohen Vorjahresinvestitionen
waren insbesondere gepragt von dem Bau des groBen Windparks
am Standort Kirchberg, der Biomethananlage in Klein Wanzleben
und dem Energieeffizienzprojekt OptiMa in der thermischen
Abfallverwertungsanlage am Standort Mannheim.

In immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und als Finanz-
investitionen gehaltene Immobilien wurden im 1. Quartal 2012/13
insgesamt 45 Mio Euro investiert. Die Investitionsschwerpunkte
lagen strategiegemal3 auf dem Ausbau des Erzeugungsportfolios
aus erneuerbaren Energien, der thermischen Abfallverwertung und
der Fernwarmenetze. Die groBten Einzelinvestitionen waren der
Bau der thermischen Abfallverwertungsanlage in Plymouth sowie
der Ausbau und die Verdichtung des Fernwarmenetzes am Stand-
ort Mannheim.

In Finanzanlagen wurden im Berichtsquartal 9 Mio Euro (Vorjahr
1 Mio Euro) investiert.

Investitionen des MVV Energie Konzerns nach Berichtssegmenten
1. Quartal, 1.10. bis 31.12.

in Mio Euro 2012/13 201112
Erzeugung und Infrastruktur 36 76
Handel und Portfoliomanagement — 4
Vertrieb und Dienstleistungen 3 3
Strategische Beteiligungen 3 4
Sonstiges 3 4
Sachanlageninvestitionen' 45 91
Finanzanlageninvestitionen 9 1
Gesamt 54 92

1 Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und als
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
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Finanzlage und Cashflow

Die kurz- und langfristigen Finanzschulden stiegen zum 31. Dezem-
ber 2012 gegenliber dem Bilanzstichtag des Geschéftsjahrs 2011/12
(30. September 2012) infolge hoherer Kredite zur Investitionsfinan-
zierung um 102 Mio Euro auf 1,51 Mrd Euro. Die Netto-Finanz-
schulden (kurz- und langfristige Finanzschulden abzUglich fltssiger
Mittel) erhdhten sich zum 31. Dezember 2012 im Vergleich zum
30. September 2012 um 37 Mio Euro auf 1,06 Mrd Euro.

Der CASHFLOW VOR WORKING CAPITAL UND STEUERN stieg im
1. Quartal 2012/13 im Vergleich zum 1. Quartal 2011/12 um 29
auf 141 Mio Euro. Die Zunahme resultierte aus dem verbesserten
Periodenergebnis vor Ertragsteuern. Die IAS 39 Bewertung, die im
Periodenergebnis vor Ertragsteuern wirksam ist, wirkte sich hier
nicht aus, weil sie im Rahmen der sonstigen zahlungsunwirksamen
Ertrdge und Aufwendungen eliminiert wurde.

Der CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT
erhéhte sich im Quartalsvergleich — insbesondere durch einen
Ruickgang des Working Capitals — von —21 Mio Euro im Vorjahr auf
eine positiven Wert von 36 Mio Euro im Berichtsquartal.

Nach Abzug der Auszahlungen fir immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien von
45 Mio Euro (Vorjahr 91 Mio Euro) weisen wir im Berichtsquartal
einen geringen negativen FREE CASHFLOW von —9 Mio Euro aus;
dem steht im 1. Quartal des Vorjahrs ein héherer negativer Free
Cashflow von =112 Mio Euro gegenuber.

Der CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT ist im Vergleich
zum Vorjahresquartal von —88 Mio Euro auf —45 Mio Euro gestiegen.
MaBgebend hierfir waren insbesondere die hoheren Auszahlungen
im Vorjahr fur Investitionen fir den groBen Windpark am Standort
Kirchberg.

Der CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT war im
1. Quartal 2012/13 mit 74 Mio Euro positiv, fiel aber etwas geringer
aus als im Vorjahresquartal (92 Mio Euro). Im Vorjahresquartal war
die Netto-Kreditaufnahme fur groBe Investitionsprojekte héher als
im Berichtsquartal.

Nach der Kapitalflussrechnung weist der MVV Energie Konzern zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 einen Finanzmittelbestand von
444 Mio Euro aus (Vorjahr 151 Mio Euro) aus. Mehr dazu in der
» Kapitalflussrechnung auf den Seiten 23 und 24. Der hohere
Finanzmittelbestand im Quartalsvergleich resultierte im Wesent-
lichen aus den Mittelzuflissen aus dem Verkauf des Anteils an
den Stadtwerken Solingen und aus einem Investitionskredit der
Europaischen Investitionsbank (EIB) sowie aus MaBnahmen zur
Liquiditatssicherung.

MVV ENERGIE 2012/13

Professionelles Finanzmanagement

Die Finanzierung der groBen Investitionsprojekte stellt eine
besondere Aufgabe dar. Das gilt insbesondere fur den Bau der
thermischen Abfallverwertungsanlage mit Kraft-Wame-Kopplung
im englischen Plymouth. Durch dieses gro3e Bauprojekt, dessen
Gesamtfinanzierung wir langfristig gesichert haben, gewinnt die
Entwicklung des Euro/Pfund-Wechselkurses fir unser Konzern-
ergebnis an Bedeutung.

Kapital, das von Beteiligungsgesellschaften fir Investitionen be-
notigt wird, beschafft die Muttergesellschaft MVV Energie AG
zentral am Markt und stellt es den Beteiligungsgesellschaften tber
Gesellschafterdarlehen zur Verfligung. Die MVV Energie AG und
die Stadtwerkebeteiligungen unseres Konzerns verfligen Uber
bilaterale Kreditlinien.
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BERICHT ZU CHANCEN UND RISIKEN

Unser konzernweites Risikomanagementsystem dient dazu,
Chancen und Risiken kontinuierlich zu erfassen und zu steuern;
zudem berechnen wir unsere aktuelle und zukinftige Ertragslage,
indem wir alle Chancen und Risiken zu einem Chance/Risiko-Profil
aggregieren. Alle Sachverhalte, die unser geplantes Jahresergebnis
maBgeblich beeinflussen kdnnen, werden erfasst. Weil wir die
groBten Einzelgefahrdungen systematisch tiberwachen, ist es uns
maglich, potenziell bestandsgefahrdende Risiken friihzeitig zu er-
kennen und entsprechende GegenmaBnahmen zu ergreifen. Unser
Risikomanagementsystem haben wir — ebenso wie die Prozesse,
Zustandigkeiten und MaBnahmen, mit denen wir Risiken begegnen
und Chancen identifizieren — ausfhrlich im » Geschdéftsbericht
2011/12 ab Seite 87 erldutert. Die Faktoren, die fir unser Betriebs-
ergebnis besondere Bedeutung haben, und die wesentlichen Risiko-
kategorien sind seit Erscheinen des Geschaftsberichts unverandert
geblieben.

Dort haben wir dargelegt, dass der stabile Betrieb unserer Anlagen
flr unser operatives Geschéaftsergebnis von groBer Bedeutung ist.
Wir hatten Turbinenschaden in unserer Abfallverwertungsanlage
in Leuna und im Grosskraftwerk Mannheim, die derzeit behoben
werden.

Der Witterungsverlauf, der fur unser Geschaft insbesondere in
der Heizperiode sehr wichtig ist, entsprach im 1. Quartal 2012/13
unserer Planung, da der kiihle Oktober den vergleichsweise war-
men Dezember ausgeglichen hat.

Wir haben ein breites Kundenportfolio und prifen unsere Geschéfts-
partner sorgfaltig—dennoch mussen wir mit Forderungsausfallrisiken
durch die Insolvenz von Kunden oder Geschaftspartnern rechnen.
Von Bedeutung ist dies insbesondere bei langfristiger Zusammen-
arbeit, beispielsweise im Rahmen von Contracting-Vertragen.

Zudem ist die Preisentwicklung auf der Beschaffungs- beziehungs-
weise der Absatzseite mit Risiken fir uns verbunden; zum Beispiel
wirkt sich die anhaltend niedrige Erzeugungsmarge aus der Stein-
kohleverstromung (Clean Dark Spread) negativ aus. Um diesem
Risiko zu begegnen, haben wir unser Hedging-Konzept flexibili-
siert. Nach wie vor gilt, dass der Eingriff von Regulierungsbehérden
in die Preisgestaltung unser Ergebnis beeinflussen kann.

Die Beurteilung der Gesamtrisikosituation im 1. Quartal 2012/13
durch den Vorstand ergab keine Hinweise darauf, dass der Fort-
bestand des Unternehmens durch bestehende oder kiinftige Risiken
bedroht ware.

MVV ENERGIE 2012/13

NACHTRAGSBERICHT

Vom Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 bis zur Aufstellung des
Konzern-Zwischenabschlusses fir das 1. Quartal 2012/13 haben
sich die Rahmenbedingungen fur unser Geschaft tiber die nachste-
henden Sachverhalte hinaus nicht wesentlich gedndert.

Umfirmierung ,,MVV Enamic”

Die MVV Energiedienstleistungen GmbH, eine 100%ige Tochter-
gesellschaft der MVV Energie AG, und sechs ihrer Tochtergesell-
schaften firmieren seit 1. Januar 2013 unter der Dachmarke MVV
Enamic. Die Einfihrung einer neuen Dachmarke ist neben den
vorgenommenen strategischen Weichenstellungen ein weiterer
wichtiger Schritt zu einer nachhaltigen und profitablen Weiterent-
wicklung unseres Energiedienstleistungsunternehmens in einem
sich anhaltend wandelnden Energiemarkt. Der Teilkonzern MVV
Enamic GmbH gehort mit einem Jahresumsatz von rund 245 Mio
Euro im Geschéftsjahr 2011/12 und 678 Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeitern (Stand 31. Dezember 2012) zu den fiihrenden Energie-
dienstleistern in Deutschland.

Staatliche Abgaben treiben die Strompreise

Zum 1. Januar 2013 haben sich die Strompreise durch staatlich ver-
anlasste Abgaben, auf die Stromversorgungsunternehmen keinen
Einfluss haben, deutlich erhéht. Hierzu beigetragen hat insbesondere
die um 47 % auf 5,277 Cent pro kWh gestiegene Umlage nach dem
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG-Umlage), mit der alle Stromkun-
den die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien fordern. Gleich-
zeitig stiegen die ebenfalls staatlich festgesetzte Umlage nach § 19
der Stromnetzentgeltverordnung fur die Befreiung stromintensiver
Unternehmen und die Umlage aus dem Kraft-Warme-Kopplungs-
Gesetz (KWKG). Hinzu kam eine neue Offshore-Haftungsumlage.
Mit diesen staatlich veranlassten Abgaben steigt automatisch auch
der Mehrwertsteueranteil, der auf den Strompreis erhoben wird. Die
Gesellschaften des MVV Energie Konzerns kénnen diese Kosten-
steigerungen nicht ausgleichen und geben sie an ihre Kunden
weiter — einen Ergebniseffekt erzielen wir dadurch nicht.
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PROGNOSEBERICHT

Aussage des Vorstands zur Unternehmensentwicklung

Wir setzen unser langfristig und nachhaltig ausgerichtetes Inves-
titionsprogramm weiterhin mit hohem Tempo um — und damit
unseren Weg in das Energiesystem der Zukunft konsequent fort.
Die wirtschaftliche Entwicklung unserer Unternehmensgruppe
wird auch in den kommenden Jahren von diesen hohen Investi-
tionen beeinflusst werden; ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme
liefern die Anlagen positive Ergebnisbeitrage.

Kinftige Entwicklung der Gesamt- und Energiewirtschaft

Die fuhrenden deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute rechnen
in ihrem Herbstgutachten, das am 11. Oktober 2012 ver6ffentlicht
wurde, in Deutschland mit einem moderaten Wirtschaftswachs-
tum von 0,8 % im Jahr 2012 und von 1,0 % in 2013. Angesichts
der schwelenden Staatsschuldenkrise und der unsicheren konjunk-
turellen Entwicklung in der Eurozone ist die weitere gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung in Deutschland schwer abzuschatzen.

Kinftige Branchensituation

Die Situation in der deutschen Energiebranche wird sich in den
kommenden Jahren und Jahrzehnten grundlegend verandern. Die
Zukunft der Energieversorgung liegt in einer umweltfreundlichen,
starker dezentralen Energieerzeugung. Um die Atomenergie erset-
zen zu kénnen, muss sowohl die Nutzung erneuerbarer Energie-
quellen ausgebaut als auch die Energieeffizienz erhéht werden.
Auf flexible konventionelle Erzeugungskapazitdten kann dabei
auf absehbare Zeit nicht verzichtet werden: Denn die Windkraft-
und Photovoltaikanlagen kénnen den Strombedarf nicht zu jeder
Tages- und Nachtzeit decken, und es stehen keine ausreichenden
Strom- und Warmespeicherkapazitaten zur Verfigung. Besonders
dringlich missen Ubertragungs- und Verteilnetze aus- beziehungs-
weise umgebaut werden, um die dezentral erzeugten Strommen-
gen aus erneuerbaren Energien transportieren und an die Kunden
liefern zu kénnen. Dafur bedarf es eines gesamthaften Ansatzes, der
konventionelle und erneuerbare Energieerzeugung, die Netzinfra-
struktur und die Energieeffizienz so aufeinander abstimmt, dass ein
Gesamtoptimum erreicht werden kann. In der Warmeversorgung
wird der Endenergieverbrauch vor allem zurlickgehen, weil zuneh-
mend Bestandsgebaude saniert und Neubauten energieeffizienter
werden.

MVV ENERGIE 2012/13

Wir setzen unsere Strategie weiter konsequent um

Mit unserer Unternehmensstrategie — die bereits vor der Atom-
katastrophe in Fukushima im Marz 2011 auf eine klimafreundliche,
umweltschonende und kernenergiefreie Zukunft ausgerichtet
war — sind wir auf gutem Weg, die Chancen unternehmerisch
erfolgreich zu nutzen, die der Systemwechsel birgt. Mit unserem
Projekt MVV 2020 haben wir bereits im Jahr 2009 mit dem Ausbau
der erneuerbaren Energien und der Erhéhung der Energieeffizienz
begonnen.

Im Mittelpunkt unserer strategischen Wachstumsfelder stehen: die
Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien, die umweltfreund-
liche Fernwarme, die Kraft-Warme-Kopplung, die thermische
Abfallverwertung, Energiedienstleistungen und der bundesweite
Strom- und Gasvertrieb. Zu Einzelheiten unserer zukunftsorien-
tierten Strategie verweisen wir auf das » Kapitel Unternehmens-
strategie in diesem Finanzbericht auf Seite 5 sowie auf unseren
Geschéftsbericht 2011/12 auf den Seiten 46 bis 51.

Unsere kiinftigen Markte, Produkte und Dienstleistungen

Beim Ausbau der erneuerbaren Energien setzen wir auf bewdhrte
und erprobte Technologien. Im WINDENERGIEGESCHAFT an Land
sehen wir in Deutschland noch groBes Potenzial. Aktuell arbei-
tet MVV Energie vor allem in Baden-Wurttemberg, Hessen und
angrenzenden Bundesléandern intensiv daran, ihr Windkraftportfolio
auszuweiten. Da wir Windkraftanlagen tber mehrere Jahrzehnte
erfolgreich betreiben wollen, beteiligen wir regionale Partner —
Burger, Kommunen oder Stadtwerke — in einem transparenten
Verfahren an der Planung und Umsetzung von Projekten.

Seit dem Geschéftsjahr 2011/12 investieren wir gezielt in BlO-
METHANPROJEKTE. Nachdem unsere erste Biomethananlage in
Klein Wanzleben (Sachsen-Anhalt) im September 2012 ans Netz
gegangen ist, haben wir im Dezember 2012 gemeinsam mit unse-
rem Partner RES Projects mit dem Bau einer zweiten Biomethan-
anlage im nahegelegenen Kroppenstedt begonnen. Diese Anlage
wird voraussichtlich Ende 2013 ans Netz gehen. In den bauglei-
chen Anlagen werden kunftig pro Jahr jeweils rund 63,5 Mio kWh
Biomethan erzeugt und in das 6ffentliche Erdgasnetz eingespeist.

Wir investieren weiterhin in die FERNWARMEVERSORGUNG, um
unsere heute bereits gute Position im deutschen Fernwarmemarkt
zu verbessern. In Mannheim bauen wir das Fernwarmenetz weiter
aus und verdichten es in mehreren Stadtteilen: Den hohen Versor-
gungsgrad der Mannheimer Haushalte von tber 60 % wollen wir
kontinuierlich noch weiter steigern. In Ingolstadt kann der ressour-
censchonende Abwarme- und Fernwarmeverbund mit dem neuen
Raffineriebetreiber Gunvor Group erfolgreich fortgefuihrt werden.
Dort wird das Fernwarmenetz ebenfalls weiter ausgebaut, damit
vermehrt auch Gewerbe- und Privatkunden von der umweltfreund-
lichen Fernwéarme profitieren konnen.
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Im GROSSKRAFTWERK MANNHEIM (GKM), an dem wir mit 28 %
beteiligt sind, wird ein hochmoderner Block mit einer elektrischen
Leistung von 911 MW beziehungsweise einer thermischen Leistung
von maximal 500 MW errichtet, der die Strom- und Fernwarmever-
sorgung langfristig sichert. Das GKM rechnet nach heutigem Stand
damit, dass Block 9 im Laufe des Kalenderjahrs 2015 in Betrieb
genommen werden kann. Ebenfalls im Bau befindet sich auf dem
Gelande des GKM ein Fernwarmespeicher mit Anbindung an das
Fernwarmenetz. Wirtschaftlicher Eigentiimer und Betreiber des
Speichers wird MVV Energie sein. Block 3 des GKM, der durch
eine geplatzte Dampfleitung in einer Turbine mehrere Monate
abgeschaltet war, konnte zu Jahresbeginn 2013 wieder in Betrieb
genommen werden.

Unser tschechischer Teilkonzern MVV ENERGIE CZ hat sich zu einem
wesentlichen Ergebnistrager innerhalb unseres Konzerns entwickelt.
In der Zukunft sind weiterhin positive Impulse zu erwarten, auch
wenn der Warmemarkt in Tschechien nicht mehr so hohe Wachs-
tumspotenziale wie in den vergangenen Jahren birgt.

Das mehrjahrige ENERGIEEFFIZIENZPROJEKT OPTIMA mit umfang-
reichen ModernisierungsmaBnahmen im Heizkraftwerk der Abfall-
verwertungsanlage Mannheim ist jetzt abgeschlossen: Mit einem
Investitionsvolumen von 18 Mio Euro wurden unter anderem zwei
Gegendruckturbinen neu gebaut, ein Dampfkessel umgebaut und
hierbei die Rauchgastemperatur reduziert sowie die Dampfpara-
meter erhoht.

Die BaumaBnahmenbeider THERMISCHEN ABFALLVERWERTUNGS-
ANLAGE IN PLYMOUTH (GrofBbritannien) liegen im Plan. Ab dem
Geschéftsjahr 2014/15 sollen in der Anlage jahrlich rund 245 000
Tonnen Abfalle aus Haushalten, Gewerbe und Industrie zur Strom-
und Wéarmeerzeugung genutzt werden.

Deutlich langsamer als urspriinglich erwartet entwickelt sich bun-
desweit der Markt fir Energiedienstleistungen. Daher hat MVV
Energie in seinem TEILKONZERN ENERGIEDIENSTLEISTUNGEN
organisatorische AnpassungsmaBnahmen sowie Bereinigungen
im Bestandsgeschaft vorgenommen. So wurden die Vorausset-
zungen geschaffen, um die Kostenstruktur nachhaltig zu verbes-
sern. Und wir kdnnen auf diese Weise Chancen besser nutzen, die
sich durch den Umbau des Energiesystems im Energiedienstleis-
tungsmarkt ergeben. Informationen zu unserem Produktportfolio
finden Sie im » Kapitel Unternehmensstrategie auf Seite 5.

MVV ENERGIE 2012/13

Kinftige Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

MVV Energie ist Konsortialfihrer und Koordinator des auf drei Jahre
angelegten Projekts , Smart Grid Integration” (SGI), sowie Mitglied
des vom Bundesministerium fur Bildung und Forschung (BMBF)
ausgezeichneten Spitzenclusters Elektromobilitat Stid-West. Ziel des
Projekts ist die aus Netzbetreibersicht optimierte Integration von
Elektrofahrzeugen in die Energiesystemlandschaft. Sobald Elektro-
mobilitat starker verbreitet sein wird, sollen die Ergebnisse von SGlI
sowohl dabei helfen, kritische Netzzustande in lokalen Netzabschnit-
ten zu vermeiden, als auch Strom aus erneuerbaren Energiequellen
effizienter zu nutzen. Gemeinsam mit dem Konsortium bereiten
wir uns damit auf mogliche Entwicklungen bei der Elektromobilitat
vor und leisten einen Beitrag zum Umbau des Energiesystems in
Deutschland. Das Projekt startete offiziell am 1. Januar 2013.

Erwartete Ertragslage

Die gesamte Energiebranche steht durch den Wandel des Energie-
systems und durch die volatilen Energiemarkte vor groBen Heraus-
forderungen, die auch die Ertragslage des MVV Energie Konzerns
wesentlich bestimmen.

Voraussichtliche Umsatzentwicklung

Aus heutiger Sicht rechnen wir damit, dass die AuBenumsatz-
erldse (ohne Strom- und Erdgassteuer) im Geschaftsjahr 2012/13
bei normalem Witterungsverlauf das hohe Niveau des Vorjahrs
von 3,89 Mrd Euro nochmals tberschreiten werden. Zum Umsatz-
wachstum werden vor allem Mengensteigerungen beitragen, die
wir im Strom- und Gasportfoliomanagement, im deutschland-
weiten Strom- und Gasvertrieb sowie durch die Verdichtungen
bei der Fernwdrme an allen Standorten erwarten; dartber hinaus
rechnen wir auch durch den Ausbau der Windenergie an Land
und des Biomethangeschafts sowie aufgrund von Preisanpassun-
gen mit hoheren Erlésen. Fir das folgende Geschéftsjahr 2013/14
gehen wir ebenfalls von weiter leicht wachsenden AuBenumsétzen
aus. Im dritten Planjahr 2014/15 werden erstmals AuBenumsatze
aus der neuen thermischen Abfallverwertungsanlage Plymouth
generiert werden kénnen.
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Voraussichtliche Ergebnisentwicklung

Auch der MVV Energie Konzern kann sich dem anhaltend schwie-
rigen und sich in den zurickliegenden Wochen und Monaten ver-
scharfenden Branchentrend nicht entziehen. Die Markterwartungen
fir Energieversorgungsunternehmen haben sich angesichts der
unsicheren Rahmenbedingungen weiter verschlechtert. Das instabile
Marktumfeld und die Entwicklungen beim Strompreis durch die stark
zunehmende Einspeisung von Solar- und Windenergie wirken sich
negativ auf die Rentabilitdt unserer konventionellen Kraftwerke und
damit auch auf unsere weitere Ergebnisentwicklung im Geschéfts-
jahr 2012/13 aus. Hinzu kommt, dass die bisher frei zugeteilten CO,-
Emissionszertifikate ab Januar 2013 vollstandig ersteigert werden
mussen.

Von zentraler Bedeutung fur die aktuelle Entwicklung unserer
operativen Ergebnisse ist die Erzeugungsmarge aus der Stein-
kohleverstromung (Clean Dark Spread). Sie wird bestimmt von den
Strompreisen an den GroBhandelsméarkten sowie den Kohlebezugs-
aufwendungen einschlieBlich des Euro/Dollar-Wechselkurses und
des Preises flr Emissionszertifikate. MVV Energie ist von den nied-
rigen Erzeugungsmargen direkt betroffen, auch wenn wir durch
die bereits mehrere Jahre vorher auf Termin erfolgte Vermarktung
eines GrofBteils der Stromproduktion fir Lieferungen im Geschafts-
jahr 2012/13 Vorsorge getroffenen haben. Daneben beeinflussen
auch der Witterungsverlauf, die Abfallpreise, die Entwicklung des
Wettbewerbs sowie des Regulierungsumfelds im Netzgeschaft, im
Vertrieb und im Handel sowie die Kosten, die aus der Umsetzung
von gesetzlichen Anforderungen resultieren, unser Ergebnis. Im
Vergleich zum Vorjahresergebnis wirkt sich der Wegfall des bishe-
rigen Ergebnisbeitrags der Stadtwerke Solingen aus.

Der Ergebnisbeitrag unseres Teilkonzerns MVV Umwelt wird wesent-
lich bestimmt von den Abfall- und Energieerlésen sowie den Betriebs-
und Instandhaltungskosten. Seit 1. Januar 2013 gelten niedrigere
Preise aus den neuen Vertragen fur die Beseitigung und Behandlung
der Siedlungsabfélle der Stadte Mannheim und Heidelberg sowie der
Abfallverwertungsgesellschaft des Rhein-Neckar-Kreises. Auch die
aktuelle Strompreisentwicklung pragt den Ergebnisbeitrag unseres
Teilkonzerns MVV Umwelt, da ein Teil der in unseren thermischen
Abfallverwertungsanlagen erzeugten Strommengen kurzfristig ver-
marktet wird.

Insgesamt erwarten wir aus operativer Sicht, dass unser Adjusted
EBIT im Geschaftsjahr 2012/13 in der GroBenordnung um 5 %
niedriger ausfallen wird als im Geschéftsjahr 2011/12 mit 223 Mio
Euro. Das Ergebnisziel, das wir im Geschéaftsbericht 2011/12 mit
einem Adjusted EBIT in einer GréBenordnung um 220 Mio Euro
angegeben haben, werden wir aufgrund der aktuellen Marktent-
wicklungen voraussichtlich nicht erreichen.
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Investitionen und kiinftige Vermo6gens- und Finanzlage

Von unserem Ziel, in den Jahren 2009 bis 2020 in Summe 3 Mrd
Euro zu investieren, haben wir heute bereits einen Anteil von
1,9 Mrd Euro umgesetzt oder beschlossen. Somit verbleibt noch
ein substanzieller Betrag von 1,1 Mrd Euro, den wir in den ndchs-
ten Jahren profitabel investieren wollen. Unsere hohe Eigenkapital-
ausstattung von 35,8 % und die Mittel, die uns im September
2012 aus dem Anteilsverkauf der Stadtwerke Solingen zugeflos-
sen sind, bilden eine starke Basis, um Investitionen ausgewogen
finanzieren zu kénnen. Investitionen in das Bestandsgeschaft
finanzieren wir aus Abschreibungen. Im Wachstumsgeschaft
nutzen wir dazu den operativen Cashflow und projektbezogen
optimierte Finanzierungen. Daneben bindeln wir strukturell
dhnliche Projekte mit vergleichbaren Laufzeiten, fir die wir die
Mittel am Kapitalmarkt aufnehmen. Um die Finanzierungskosten
zu optimieren, betrachten wir alternativ zum Bankenmarkt per-
manent und intensiv weitere Finanzierungsquellen. Dazu gehéren
auch unsere verstarkten Aktivitdten auf dem Schuldscheinmarkt.
Als Leitplanken fur fremdfinanziertes Wachstum haben wir ver-
schiedene Finanzkennzahlen definiert, die wir einhalten. Damit
gewadhrleisten wir auch weiterhin ein implizites Rating des MVV
Energie Konzerns im Investment-Grade-Bereich.

Durch den guten Zugang zum Finanzmarkt kénnen wir unseren
Liquiditatsbedarf problemlos decken.

Kinftige Chancen und Risiken

Zu den Risikokategorien, die wir im Geschéaftsbericht 2011/12 im
» Bericht zu Chancen und Risiken ab Seite 87 aufgefihrt haben,
sind keine weiteren hinzugekommen. Neben den grundsatzlichen
Faktoren, die in jedem Geschaftsjahr einen Einfluss auf unser
Ergebnis haben kénnen, wie beispielsweise der Witterungsverlauf,
sehen wir in den kommenden Geschaftsjahren Unsicherheiten im
Zusammenhang mit unseren groBen Investitionsprojekten, wie sie
bei jedem baulichen Vorhaben auftreten kénnen. Chancen auf
mittel- und langfristig profitables Wachstum ergeben sich aus den
tiefgreifenden Umwaélzungen in der Energiewirtschaft.

Aus heutiger Sicht gibt es keine Anzeichen fir Risiken, die den
Fortbestand des Unternehmens im Verlauf des Geschaftsjahrs
2012/13 und darUber hinaus gefédhrden kénnten.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Gewinn- und Verlustrechnung des MVV Energie Konzerns

in Tsd Euro 1.10.2012 bis 31.12.2012 1.10.2011 bis 31.12.2011 Erlauterungen
Umsatzerlose 1139398 1085317
Abziglich Strom- und Erdgassteuer 57495 67124
Umsatzerlése nach Strom- und Erdgassteuer 1081903 1018193 1
Bestandsveranderungen 1024 2179
Aktivierte Eigenleistungen 2576 2228
Sonstige betriebliche Ertrage 219343 233920 2
Materialaufwand 843243 803887
Personalaufwand 82893 83152
Sonstige betriebliche Aufwendungen 262714 295532 2
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 2997 2412 3
Sonstiges Beteiligungsergebnis 1302 3
EBITDA' 120295 76364
Abschreibungen 39663 39351
EBITA 80632 37013
Restrukturierungsaufwand —-7398 — 4
EBIT 88030 37013

davon Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten nach IAS 39 -6693 -36322

davon EBIT vor Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten nach IAS 39 94723 73335
Finanzertrage 2353 2409 5
Finanzaufwendungen 17674 16786 5
EBT 72709 22636
Ertragsteuern 23058 7934 6
Periodeniiberschuss 49651 14702

davon Anteile anderer Gesellschafter 11053 3347

davon Ergebnisanteil der Aktionare der MVV Energie AG

(Periodeniiberschuss nach Fremdanteilen) 38598 11355
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie in Euro 0,59 0,17 7

1 Vor Restrukturierung

AUFSTELLUNG DER ERFOLGSNEUTRAL IM KONZERNEIGENKAPITAL
ERFASSTEN ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Aufstellung der erfolgsneutral im Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen des MVV Energie Konzerns

in Tsd Euro 1.10.2012 bis 31.12.2012 1.10.2011 bis 31.12.2011
Periodeniiberschuss 49651 14702
Cashflow Hedges -12449 -18067
Wahrungsumrechnungsdifferenz 615 -3794
In den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umzugliedern -11834 -21861

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste — —

Nicht in den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umzugliedern — -

Gesamtergebnis 37817 -7159
Anteile anderer Gesellschafter 8006 -82
Gesamtergebnis der Aktionadre der MVV Energie AG 29811 -7077

MVV ENERGIE 2012/13
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BILANZ
zum 31.12.2012

Bilanz des MVV Energie Konzerns

in Tsd Euro 31.12.2012 30.9.2012 1.10.2011 Erlauterungen
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 254116 255950 309682
Sachanlagen 2267357 2255191 2306173
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 302 305 5885
Assoziierte Unternehmen 106480 102493 101428
Ubrige Finanzanlagen 95766 97519 93502
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 42543 140222 135264
Aktive latente Steuern’ 24213 16564 12704 9
2790777 2868244 2964638
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 58612 59609 65923
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 572983 474896 448056 10
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 382914 267 860 219690
Steuerforderungen 19442 20389 6346
Wertpapiere 2085 1990 1425
Flussige Mittel 443534 378368 168518 11
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte — 7225 —
1479570 1210337 909 958
4270347 4078581 3874596
Passiva
Eigenkapital 13
Grundkapital 168721 168721 168721
Kapitalricklage 455241 455241 455241
Kumuliertes erfolgswirksames Ergebnis' 559094 517295 512030 12
Kumuliertes erfolgsneutrales Ergebnis’ -56811 -48024 -1386
Kapital des MVV Energie Konzerns 1126245 1093233 1134606
Anteile anderer Gesellschafter’ 202623 207132 212856
1328868 1300365 1347462
Langfristige Schulden
Ruckstellungen' 150964 146 756 121336 16
Finanzschulden 1284124 1212801 933270 15
Andere Verbindlichkeiten 278474 398001 346431 14
Passive latente Steuern' 128843 124006 152032 9
1842405 1881564 1553069
Kurzfristige Schulden
Sonstige Ruckstellungen 74741 102 240 184746 16
Steuerrlckstellungen 19297 14302 16289
Finanzschulden 224182 193288 322197 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 358759 336583 246203
Andere Verbindlichkeiten 421412 249933 204141 14
Steuerverbindlichkeiten 683 306 489
1099074 896 652 974065
4270347 4078581 3874596

1 Vorjahreswerte angepasst. Weitere Erlduterungen unter B Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

MVV ENERGIE 2012/13
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Eigenkapitalveranderungsrechnung des MVV Energie Konzerns

Eingebrachtes Eigenkapital

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Kumuliertes erfolgs-
neutrales Ergebnis

in Tsd Euro Grund- Kapital- Gewinn-  Unterschieds- Markt-  Versicherungs- Kapital Anteile  Gesamtes

kapital ricklage  rucklagen betrag aus bewertung mathematische ~ des MVV  nicht beherr- Kapital

der MV der MVV  und Bilanz- Wahrungs- von Finanz- Gewinne und Energie schender
Energie AG Energie AG gewinn  umrechnung instrumenten Verluste  Konzerns Gesellschafter

Stand zum 1.10.2011" 168721 455241 512030 17843 -20392 1163 1135769 212856 1348625
Direkt im Eigenkapital
erfasstes Ergebnis — — — —3344 -15088 — -18432 —3429 -21861
Ergebnis der
Geschaftstatigkeit — — 11355 — — 11355 3347 14702
Gesamtes
Periodenergebnis — — 11355 -3344 -15088 — -7077 -82 -7159
Dividendenausschittung — — — — — — — -12513 -12513
Kapitalerhéhung/
Kapitalherabsetzung bei
Tochtergesellschaften — — — — — — — 7047 7047
Verdnderung
Konsolidierungskreis — — -27 — — — -27 — -27
Stand zum 31.12.2011" 168721 455241 523358 14499 -35480 1163 1128665 207308 1335973
Stand zum 1.10.2012' 168721 455241 517295 15957 -58925 -5056 1093233 207132 1300365
Direkt im Eigenkapital
erfasstes Ergebnis — — — 619 -9406 — -8787 —3047 -11834
Ergebnis der
Geschaftstatigkeit — — 38598 — — — 38598 11053 49651
Gesamtes
Periodenergebnis — — 38598 619 -9406 — 29811 8006 37817
Dividendenausschittung — — — — — — — -8226 -8226
Kapitalerhdhung/
Kapitalherabsetzung bei
Tochtergesellschaften — — — — — — -334 -334
Verdnderung
Konsolidierungskreis — — 3201 — — — 3201 -3955 —-754
Stand zum 31.12.2012 168721 455241 559094 16576 -68331 -5056 1126245 202623 1328868

1 Vorjahreswerte angepasst. Weitere Erlduterungen unter B Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

MVV ENERGIE 2012/13
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Kapitalflussrechnung des MVV Energie Konzerns

in Tsd Euro 1.10.2012 bis 31.12.2012 1.10.2011 bis 31.12.2011
Periodenergebnis vor Ertragsteuern 72709 22636
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen

und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 39663 39351
Finanzergebnis 15321 14377
Erhaltene Zinsen 2078 2406
Veranderung der langfristigen Rickstellungen 4207 34
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen 7147 34236
Ergebnis aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten -26 - 460
Cashflow vor Working Capital und Steuern 141099 112581
Veranderung der sonstigen Aktivposten —-236694 -213797
Veranderung der sonstigen Passivposten 173648 113794
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen -27519 -23234
Gezahlte Ertragsteuern -14499 -10070
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 36035 -20725

Investitionen in immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen
und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien —44921 -91365

(Free Cashflow) (-8886) (-112090)

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermogenswerten,

Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 225 1240
Einzahlungen aus Zuschissen 2011 1829
Einzahlungen aus dem Verkauf von Ubrigen Finanzanlagen 996 1348
Auszahlungen fur den Erwerb von voll- und quotenkonsolidierten Unternehmen -4 —
Auszahlungen fr tbrige Finanzanlagen -2962 -1156
Cashflow aus der Investitionstatigkeit —44655 -88105
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 135196 145120
Auszahlungen fur die Tilgung von Krediten —32963 -32106
Gezahlte Dividende an Anteile von nicht beherrschenden Gesellschafter -8226 -12513
Veranderung aus Kapitalanderungen bei Minderheiten -4290 7020
Gezahlte Zinsen -15723 -15048
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 73994 92473
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands 65374 -16357
Veranderung der flUssigen Mittel aus Wahrungsumrechnung -229 -918
Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 21 —
Finanzmittelbestand zum 1.10.2012 (bzw. 2011) 378368 168518
Finanzmittelbestand zum 31.12.2012 (bzw. 2011) 443534 151243

23 MVV ENERGIE 2012/13
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Cashflow — aggregierte Darstellung

in Tsd Euro 1.10.2012 bis 31.12.2012 1.10.2011 bis 31.12.2011
Finanzmittelbestand zum 1.10.2012 (bzw. 2011) 378368 168518
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 36035 -20725
Cashflow aus der Investitionstatigkeit —44655 -88105
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 73994 92473
Veranderung der flissigen Mittel aus Wahrungsumrechnung -229 -918
Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 21 —
Finanzmittelbestand zum 31.12.2012 (bzw. 2011) 443534 151243

MVV ENERGIE 2012/13
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ERLAUTERUNGEN ZUM
KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

Informationen zum Unternehmen

Die MVV Energie AG hat ihren Sitz in Mannheim, Deutschland.
Sie ist die Muttergesellschaft des MVV Energie Konzerns und als
Energieverteiler und -dienstleister in den Wertschopfungsstufen
Erzeugung und Infrastruktur, Handel und Portfoliomanagement,
Vertrieb und Dienstleistungen sowie Strategische Beteiligungen
tatig.

Der verkUrzte Konzern-Zwischenabschluss wurde vom Vorstand
am 12. Februar 2013 aufgestellt. Weder der verklrzte Konzern-
Zwischenabschluss noch der Konzern-Zwischenlagebericht unter-
liegen einer pruferischen Durchsicht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der verkirzte Konzern-Zwischenabschluss fur den Zeitraum vom
1. Oktober 2012 bis zum 31. Dezember 2012 wurde in Uberein-
stimmung mit den IFRS-Rechnungslegungsvorschriften, wie sie in
der EU anzuwenden sind — insbesondere mit IAS 34, Zwischenbe-
richterstattung” — erstellt. Der Konzern-Zwischenabschluss enthalt
nicht samtliche fir einen vollstandigen Jahresabschluss vorgeschrie-
benen Erlduterungen und Angaben und sollte daher im Zusammen-
hang mit dem Konzernabschluss zum 30. September 2012 gelesen
werden. Verdffentlichte Standards und Interpretationen, die noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind, werden nicht angewendet.

Die im Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Dezember 2012 ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen
daher — mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Neurege-
lungen — denen des Konzernabschlusses zum 30. September 2012.

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
haben einige Standards und Interpretationen geandert beziehungs-
weise neu verabschiedet, die im verkirzten Konzern-Zwischen-
abschluss erstmals verpflichtend anzuwenden sind. Daher wurde
folgender Standard im MVV Energie Konzern im Geschaftsjahr
2012/13 erstmals angewendet:

Als Folge der Erstanwendung des geanderten Standards wurden
Zwischeniberschriften in die Aufstellung der erfolgsneutral im
Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen ein-
gefugt.

Bei der Aufstellung des Konzern-Zwischenabschlusses sind teilweise
Annahmen getroffen und Schatzwerte verwendet worden, die
sich auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und
Schulden sowie auf Ertrage und Aufwendungen ausgewirkt haben.
In Einzelfallen kénnen die tatsachlichen Werte zu einem spateren
Zeitpunkt von den getroffenen Annahmen und Schatzungen ab-
weichen. Entsprechende Anderungen wiirden zum Zeitpunkt einer
besseren Erkenntnis erfolgswirksam werden.

Beginnend mit dem Geschaftsjahr 2012/13 {bt der MVV Energie
Konzern das Wahlrecht bezlglich der Verrechnung der versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste fir leistungsorien-
tierte Versorgungspldne neu aus. Der MVV Energie Konzern wendet
zukunftig nicht mehr die Korridor-Methode an, sondern erfasst alle
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste fir leistungs-
orientierte Plane im sonstigen Ergebnis. Die Vorjahreszahlen wurden
entsprechend angepasst.

Anderungen des Konsolidierungskreises

In den Konzern-Zwischenabschluss des MVV Energie Konzerns
sind neben der MVV Energie AG alle wesentlichen in- und aus-
landischen Tochterunternehmen einbezogen, bei denen die MVV
Energie AG unmittelbar oder mittelbar Uber die Mehrheit der
Stimmrechte verftgt. Das hierfir maBgebliche Beherrschungskon-
zept setzt bei Vollkonsolidierung einen beherrschenden Einfluss
der Muttergesellschaft voraus, der in allen Fallen der Vollkonsoli-
dierung gegeben ist. Die wesentlichen assoziierten Unternehmen
werden nach der At-Equity-Methode bilanziert. Die wesentlichen
Gemeinschaftsunternehmen werden quotenkonsolidiert.

Die Anzahl der einbezogenen Unternehmen ist in der folgenden
Tabelle dargestellt:

Konsolidierungskreis

Ubernahme Anwendungs-
durch EU zeitpunkt'

Geanderte Standards und Interpretationen

IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung 6.6.2012 1.7.2012

von Posten des sonstigen Ergebnisses

1 Fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Zeitpunkt beginnen

MVV ENERGIE 2012/13

Voll- At-Equity- Quoten-

konsolidierte bilanzierte konsolidierte

Unternehmen Unternehmen Unternehmen

30.9.2012 73 13 5
Verschmelzungen 3 — —
Zugange 2 — —
31.12.2012 72 13 5

In der Berichtsperiode wurden die folgenden Gesellschaften erst-
mals vollkonsolidiert in den Konzernabschluss einbezogen:

e Windpark Dirlammen GmbH & Co. KG, Worrstadt

o MVV Environment Ridham Ltd., Leeds, GroBbritannien
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Im 1. Quartal 2012/13 wurden 100 % der Anteile an der Windpark
Dirlammen GmbH & Co. KG, Worrstadt, erworben. Die Gesell-
schaft wird im Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konzern
einbezogen. Die Kaufpreiszahlung erfolgte mit Anteilskauf.

Weiterhin wurden 100 % der Anteile an der Projektgesellschaft
MVV Environment Ridham Ltd., Leeds, GroBbritannien erworben.
Entsprechend wurde diese Gesellschaft erstmals im Konzernab-
schluss des MVV Energie Konzerns vollkonsolidiert. Die Kaufpreis-
zahlung erfolgte mit Anteilskauf.

Die 24sieben GmbH, Kiel, sowie die SWKiel Service GmbH, Kiel,
sind im 1. Quartal 2012/13 auf die Stadtwerke Kiel AG, Kiel, ver-
schmolzen. Die Verschmelzung hatte keine Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die Waldenergie Bayern GmbH, Gersthofen, ist im 1. Quartal
2012/13 auf die MVV Energiedienstleistungen GmbH, Mannheim,
verschmolzen. Die Verschmelzung hatte keine Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die e:duo GmbH, Essen, ist im 1. Quartal 2012/13 auf die MVV
Energiedienstleistungen GmbH, Mannheim, verschmolzen. Die
e:duo GmbH wurde vor ihrer Verschmelzung auf die MVV Energie-
dienstleistungen GmbH als sonstige Beteiligung im Konzern
dargestellt. Die Verschmelzungseffekte sind in der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns erkennbar.

Der zum Erwerbszeitpunkt beizulegende Zeitwert der identifizier-
baren Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaften, die in
der Berichtsperiode erstmalig konsolidiert wurden, ist in folgender
Tabelle dargestellt:

Identifizierbare Vermégenswerte und Schulden

Windpark Dirlammen MVV Environment

GmbH & Co. KG, Ridham Ltd., Leeds
Worrstadt
in Tsd Euro Bei Erwerb Buchwert ~Bei Erwerb Buchwert
angesetzt angesetzt
Immaterielle
Vermdgenswerte — — 6256 5826
Vorréte, Forde-
rungen, sonstige
Vermdgenswerte — — 91 88
Flussige Mittel 3 3 18 18
Ruckstellungen — — 21 21
Sonstige
Verbindlichkeiten — — 6389 5868
Beizulegender
Zeitwert des
Nettovermdgens 3 -45
Erworbener Anteil
an der Gesellschaft 3 —-45
Geschafts- oder
Firmenwert — 46
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Die Kaufpreise wurden aus flussigen Mitteln beglichen. Seit ihrer
Erstkonsolidierung haben die erworbenen Unternehmen insge-
samt 0 Tsd Euro zum Umsatz und — 105 Tsd Euro zum Ergebnis
beigetragen.

Wahrungsumrechnung

Fur die Wahrungsumrechnung im verkirzten Konzern-Zwischen-
abschluss wurden folgende Wechselkurse zu Grunde gelegt:

Wahrungsumrechnung
Stichtagskurs Durchschnittskurs
1 Euro 31.12.2012 30.9.2012  1.10.2012 1.10.2011
bis bis

31.12.2012  31.12.2011
Krone, Tschechien
(CZK) 25,151 25,141 25,167 25,276
Pfund, GroB-
britannien (GBP) 0,816 0,798 0,807 0,857

Quelle: Européische Zentralbank

Saisonale Einfliisse auf die Geschaftstatigkeit

Aufgrund des saisonalen Charakters der Geschaftstatigkeit der
Unternehmen des MVV Energie Konzerns werden in den ersten
beiden Quartalen regelmaBig hohere Umsatzerlése und operative
Gewinne erwirtschaftet als im 3. und 4. Quartal. Die im Vergleich
zum Vorjahr kihlere Witterung hat das 1. Quartal 2012/13 leicht
positiv beeinflusst.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose werden in der Segmentberichterstattung nach
Wertschopfungsstufen gegliedert dargestellt. Der Umsatzanstieg im
Vergleich zum 1. Quartal des Vorjahrs ist vor allem bedingt durch
eine Ausweitung der Handels- und Vertriebsumsatze. Der Vergleichs-
umsatz aus dem 1. Quartal 2011/12 beinhaltet noch die Umsatze
der zum Geschéftsjahresende 2011/12 entkonsolidierten Stadtwerke
Solingen. Diese Umsatzdifferenz konnte unter anderem durch Men-
genanstieg im Strom- und Gashandel sowie im Uberregionalen Strom-
und Gasvertrieb kompensiert werden.

Der Umsatz unserer auslandischen Tochter betrug in Konzernwah-
rung 34528 Tsd Euro.

2 Sonstige betriebliche Ertréage und
sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Der erhohte Aufwand aus Emissionsrechten von rund 8 994 Tsd Euro
resultiert aus den aktuellen Marktbedingungen des Emissionsrecht-
handels.

3 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in Hohe von 2 997 Tsd
Euro (Vorjahr 2 412 Tsd Euro) stammt aus der Folgebewertung der
assoziierten Unternehmen des MVV Energie Konzerns.

4 Restrukturierungsaufwand

Auf Basis des IAS 8 erfolgte eine Uberarbeitung der Schatzung der
Ruckstellungen fur Restrukturierung. Die neueren Erkenntnisse fihr-
ten dazu, dass die Restrukturierungsriickstellung angepasst wurde.

5 Finanzertrége und Finanzaufwendungen
In den Finanzertréagen sind 1 094 Tsd Euro (Vorjahr 989 Tsd Euro)

Zinsertrage aus Finanzierungsleasing enthalten.

6 Ertragsteuern

1.10.2012
bis 31.12.2012

1.10.2011

in Tsd Euo bis 31.12.2011

Ertrage aus nach IAS 39

bilanzierten Derivaten 194 805 202036
Auflésung von Ruckstellungen 731 2166
Ertrége aus Emissionsrechten 9403 10232
Ertrage aus Anlagenverkaufen 79 564
Ubrige 14325 18922
Gesamt 219343 233920
Sonstige betriebliche Aufwendungen

1.10.2012 1.10.2011

in Tsd Euo bis 31.12.2012  bis 31.12.2011

Aufwendungen aus nach IAS 39

Ertragsteuern

in Tsd Euo 1.10.2012 1.10.2011
bis 31.12.2012 bis 31.12.2011

Ertragsteuern 23058 7934

Effektiver Steuersatz in % 31,7 35,1

Die Steuerquote flr das Ergebnis vor IAS 39 belduft sich in der
Berichtsperiode auf 31,7 %. Die Steuerquote fur das Ergebnis nach
IAS 39 betragt 31,9 %.

7 Ergebnis je Aktie

bilanzierten Derivaten 201498 238358  Ergebnisanteil der Aktiondre der MVV Energie AG
und Ergebnis je Aktie
Aufwendungen aus Emissionsrechten 23679 14685
1.10.2012 1.10.2011
Ubrige 37537 42489 bis 31.12.2012 bis 31.12.2011
Gesamt 262714 295532  Ergebnisanteil der Aktionére der

Die Veranderung der sonstigen betrieblichen Ertrage und sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ist im Wesentlichen auf die Bilanzie-
rung der gemaB IAS 39 bewerteten Derivate zurickzufihren. Deren
Bewertung nach IAS 39 fuhrte im 1. Quartal 2012/13 zu einem
negativen Effekt von netto —6 693 Tsd Euro (Vorjahr negativer Effekt
—36322 Tsd Euro).

MVV ENERGIE 2012/13

MVV Energie AG in Tsd Euro 38598 11355
Aktienanzahl in Tsd

(gewichteter Durchschnitt) 65907 65907
Ergebnis je Aktie in Euro 0,59 0,17

Es sind keine Verwasserungseffekte zu berticksichtigen.
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Erlduterungen zur Bilanz

8 Sonstige Forderungen und Vermdégenswerte

Der Anstieg der sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte ist
im Vergleich zum 30. September 2012 im Wesentlichen auf das
gestiegene Volumen von nach IAS 39 bilanzierten Energiehandels-
geschaften zurtckzufahren.

Die Verschiebung zwischen den lang- und kurzfristigen sonstigen
Forderungen ist im Wesentlichen durch die Umgliederung aufgrund
der Fristigkeiten begrtindet.

9 Latente Steuern

Die Veranderungen der latenten Steuerforderungen und Steuerver-
bindlichkeiten resultiert hauptsachlich aus Bewertungseffekten von
Energiehandelsgeschaften.

10 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
1. Quartal 2012/13 entspricht im Wesentlichen dem gewohnlichen
saisonalen Verlauf. Die erhaltenen Abschlagszahlungen kompen-
sieren die erhdhte Energieabnahme wahrend der Wintermonate
nicht vollstandig und fihren zu saisonal gestiegenen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen. Die gestiegenen Umsatzerldse im
1. Quartal 2012/13 bewirken ebenfalls einen hoheren Forderungs-
bestand.

11 Fliissige Mittel

Der Anstieg der flussigen Mittel ist auf eine erhdhte Darlehens-
aufnahme zur Sicherung der Liquiditat im Vorgriff auf geplante
Projekte zurtckzufthren.
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12 Gewinnausschiittung

Am 8. Mdrz 2013 wird die Hauptversammlung tber den Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat der MVV Energie AG entscheiden,
eine im Vergleich zum Vorjahr unverdnderte Dividende von 0,90 Euro
je Stuickaktie fur das Geschéaftsjahr 2011/12 auszuschutten (ins-
gesamt 59316 Tsd Euro).

13 Eigenkapital

Beginnend mit dem Geschaftsjahr 2012/13 tbt der MVV Energie
Konzern das Wahlrecht beztglich der Verrechnung der versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste fir leistungsorien-
tierte Versorgungsplane neu aus. Die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste fur leistungsorientierte Plane werden jetzt
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Der Anfangsbestand wurde
entsprechend angepasst.

14 Andere Verbindlichkeiten

Der Anstieg der anderen Verbindlichkeiten ist insbesondere auf das
gestiegene Volumen von nach IAS 39 bilanzierten Energiehandels-
geschaften zurtickzufthren.

Die Verschiebung zwischen den lang- und kurzfristigen anderen Ver-
bindlichkeiten ist durch die Umgliederung der Fristigkeit begriindet.

15 Finanzschulden

Der Anstieg der Finanzschulden resultiert im Wesentlichen aus der
Neuaufnahme von Krediten fur Projektinvestitionen und aus saiso-
nalen Effekten.

16 Riickstellungen

Die Reduzierung der Riickstellung fur Restrukturierung, wie unter
Ziffer 4 beschrieben, stellt die groBte Veranderung im Vergleich
zum 30. September 2012 innerhalb der Ruckstellungen dar.

17 Eventualschulden

Die Eventualschulden haben sich seit dem 30. September 2012
nicht wesentlich verandert.
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18 Segmentberichterstattung

Gewinn- und Verlustrechnung nach Segmenten des MVV Energie Konzerns vom 1.10.2012 bis zum 31.12.2012

in Tsd Euro AuBenumsatz Innenumsatz Abschreibungen Adjusted EBIT
ohne Energiesteuern ohne Energiesteuern
Erzeugung und Infrastruktur 91296 167595 27436 42920
Handel und Portfoliomanagement 308159 317054 72 4053
Vertrieb und Dienstleistungen 598772 115748 4196 25574
Strategische Beteiligungen 82661 2879 4311 13439
Sonstiges 1015 6047 3648 2 365
Konsolidierung = -609323 — 68
Gesamt 1081903 — 39663 88419

Gewinn- und Verlustrechnung nach Segmenten des MVV Energie Konzerns vom 1.10.2011 bis zum 31.12.2011

in Tsd Euro AuBenumsatz Innenumsatz Abschreibungen Adjusted EBIT
ohne Energiesteuern ohne Energiesteuern
Erzeugung und Infrastruktur 79008 144209 25950 36982
Handel und Portfoliomanagement 276802 343472 72 3649
Vertrieb und Dienstleistungen 551365 98804 4372 14059
Strategische Beteiligungen 109193 7673 5853 16270
Sonstiges 1825 5824 3104 3349
Konsolidierung — —-599982 — 15
Gesamt 1018193 — 39351 74324

Die externe Berichterstattung folgt der internen Steuerungs-
struktur. Die Einheiten sind so gruppiert, dass die Bundelung
passender Fachkompetenz unter einem Dach die Grundlage
flr eine stringente Portfoliosteuerung des Konzerns bildet. Den
Berichtssegmenten Erzeugung und Infrastruktur, Handel und Port-
foliomanagement, Vertrieb und Dienstleistungen, Strategische
Beteiligungen und Sonstiges sind Geschaftsfelder zugeordnet,
die an Wertschopfungsstufen orientiert sind.

Analytisch konnen die Geschaftsfelder weiter nach Teilkonzernen
und Einzelgesellschaften mit ihren Produkten untergliedert werden.

e Das Berichtssegment ERZEUGUNG UND INFRASTRUKTUR um-
fasst die konventionellen Kraftwerke, Abfallverwertungsanlagen
und Biomassekraftwerke der Teilkonzerne MVV Energie AG,
Stadtwerke Kiel AG, Energieversorgung Offenbach AG und MVV
Umwelt GmbH sowie die Wasserwerke und das Windparkport-
folio. Ferner enthalten sind die Netzanlagen Strom, Warme, Gas
und Wasser sowie die technischen Serviceeinheiten, die dem
Geschaftsfeld Netz zur leitungsgebundenen Energieverteilung
von Strom, Warme, Gas und Wasser zugeordnet sind.

e Das Berichtssegment HANDEL UND PORTFOLIOMANAGEMENT
umfasst das Energiebeschaffungs- und Portfoliomanagement
sowie den Energiehandel der MVV Trading GmbH.
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e Das Berichtssegment VERTRIEB UND DIENSTLEISTUNGEN ent-
hélt das Einzelhandelsgeschaft der Teilkonzerne MVV Energie AG,
Stadtwerke Kiel AG und Energieversorgung Offenbach AG. Es
umfasst die Lieferungen von Strom, Warme, Gas und Wasser an
Endkunden sowie das Energiedienstleistungsgeschaft der Teil-
konzerne MVV Energiedienstleistungen GmbH und Energiever-
sorgung Offenbach AG.

¢ Das Berichtssegment STRATEGISCHE BETEILIGUNGEN umfasst
die Teilkonzerne Stadtwerke Ingolstadt GmbH, K&then Energie
GmbH und MVV Energie CZ a.s.. Der Teilkonzern Ingolstadt
wird quotal konsolidiert.

e Unter dem Berichtssegment SONSTIGES sind insbesondere das
Shared-Services-Center sowie die Querschnittsbereiche enthal-
ten. Unter Konsolidierung werden die Eliminierungswerte aus
Transaktionen mit anderen Berichtssegmenten fur Konsolidie-
rungszwecke gezeigt.

Die Innenumsatze geben die Hohe der Umsatze zwischen den
Segmenten an. Die Verrechnungspreise fur Transfers zwischen
den Segmenten entsprechen den markttblichen Konditionen.
Aus der Addition von Innen- und AuBenumsatzen ergeben sich
die Segmentumsatze.
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Die Segmenterlose mit externen Kunden werden zu 96,8 % (Vor-
jahr 96,7 %) in Deutschland erzielt. Die Aufteilung der Erlose auf
die Regionen erfolgt nach dem geografischen Sitz der Kunden.

Im MVV Energie Konzern gibt es keinen einzelnen Kunden, der
einen Anteil von 10 % oder mehr zu den gesamten Umsatzerlésen
beitragt.

Die dargestellte Segmentberichterstattung der Gewinn- und Ver-
lustrechnung nach IFRS 8 basiert auf den Segmentergebnissen
(Adjusted EBIT) der internen Managementberichterstattung. Das
Segmentergebnis der einzelnen Berichtssegmente umfasst kein
Ergebnis aus nicht operativen Bewertungseffekten aus Finanzderi-
vaten nach IAS 39 (-6 693 Tsd Euro; im Vergleichsquartal 2011/12
—36322 Tsd Euro). Ebenfalls enthélt es kein Restrukturierungs-
ergebnis sowie auf Segmentebene keine Beteiligungsertrage von
voll- und quotalkonsolidierten Gesellschaften. Diesem korrigier-
ten EBIT sind noch diejenigen Ertrdge aus Finanzierungsleasing
hinzugerechnet, die Teil unseres Geschaftsmodells (insbesondere
Contracting) sind und deshalb unserer Ansicht nach zu den ope-
rativen Ergebnisbeitragen zéhlen. Die Uberleitung EBIT (GuV) zum
Adjusted EBIT wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Uberleitung des EBIT (GuV) zum Adjusted EBIT

in Tsd Euro 1.10.2012 1.10.2011 +/— Vorjahr
bis 31.12.2012  bis 31.12.2011

EBIT gemaB Gewinn-

und Verlustrechnung 88030 37013 51017

Bewertungseffekte aus

Finanzderivaten 6693 36322 -29629

Restrukturierungsaufwand -7398 — -7398

Zinsertrage aus

Finanzierungsleasing 1094 989 105

Adjusted EBIT 88419 74324 14095
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19 Kapitalflussrechnung

Der Cashflow vor Working Capital und Steuern zeigte im 1. Quar-
tal 2012/13 einen deutlichen Anstieg zum Vergleichszeitraum des
Vorjahrs. Dies ist vor allem auf das deutlich verbesserte Perioden-
ergebnis vor Ertragsteuern zurtickzufthren, das auch nach der
Bereinigung der IAS 39 Bewertung im Rahmen der sonstigen
zahlungsunwirksamen Ertrage und Aufwendungen deutlich tGber
dem Vergleichszeitraum liegt.

Auch der positive Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
im 1. Quartal 2012/13 ist im Wesentlichen auf das deutlich verbes-
serte Periodenergebnis vor Ertragsteuern zurtickzufthren.

Vor allem aufgrund der hohen Auszahlungen fir Investitionen in
Windparkprojekte im 1. Quartal 2011/12 ist der Cashflow aus der
Investitionstatigkeit im 1. Quartal 2012/13 im Vergleich dazu ange-
stiegen.

Korrespondierend dazu ist der Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit im Vergleich zum 1. Quartal des Vorjahrs moderat gesunken.



31

» Konzern-Zwischenabschluss

20 Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen, Alle Geschéaftsbeziehungen sind zu markttblichen Bedingungen

Personen und Koérperschaften

Zwischen Unternehmen des MVV Energie Konzerns und der Stadt
Mannheim und den von ihr beherrschten Unternehmen beste-
hen eine Vielzahl von vertraglich vereinbarten Rechtsbeziehungen
(Strom-, Gas-, Wasser- und Fernwarmeliefervertrage, Miet-, Pacht-
und Servicevertrage). Darlber hinaus besteht zwischen der MVV
Energie AG und der Stadt Mannheim ein Konzessionsvertrag.

abgeschlossen worden und unterscheiden sich grundsatzlich nicht
von Lieferungs- und Leistungsbeziehungen mit Dritten.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen, Personen und Korperschaften

Lieferungs- und Leistungsverkehr Forderungen Verbindlichkeiten
Ertrage Aufwendungen
in Tsd Euro 1.10.2012 1.10.2011 1.10.2012 1.10.2011  31.12.2012 30.9.2012  31.12.2012 30.9.2012
bis bis bis bis
31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2011
Abfallwirtschaft Mannheim 86 93 1127 969 — 78 2172 3300
ABG Abfallbeseitigungsgesellschaft
mbH 7034 7264 1143 935 15 1083 1621 477
GBG Mannheimer
Wohnungsbaugesellschaft mbH 964 306 23 86 1170 820 — —
m:con — Mannheimer Kongress- und
Touristik GmbH 938 856 112 131 5515 5149 60 —
MWV GmbH 71 88 3 513 56 51 — 1
MWV Verkehr GmbH 63 83 — 5 58 106 — —
Rhein-Neckar-Verkehr GmbH 1795 1882 5 24 1701 1511 214 249
Stadtentwadsserung Mannheim 450 458 78 121 174 147 66 13
Stadt Mannheim 3815 4030 4516 43836 1302 1968 6925 3604
Sonstige von der Stadt Mannheim
beherrschte Gesellschaften 1007 1079 139 25 462 588 5 5
Assoziierte Unternehmen 18465 18930 58794 52794 13989 11646 8284 10915
Quotenkonsolidierte Unternehmen 23441 57832 4285 15790 22962 34532 2842 7779
Sonstige Beteiligungen
mit Mehrheitsbesitz 1451 533 565 681 3173 3333 357 547
Gesamt 59580 93434 70790 76910 50577 61012 22546 26890

MVV ENERGIE 2012/13



» Konzern-Zwischenabschluss

21 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Closing Date im Januar 2013 wird der Erwerb der sieben Wind-
parks in Deutschland vom spanischen Energieversorger Iberdrola
vollzogen.

Mannheim, 12. Februar 2013

MVV Energie AG

Vorstand
Lb kA, /%m A
Dr. Miiller Bekker Brickmann Dr. Dub
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» Konzern-Zwischenabschluss

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns bis
zum Ende des Geschéftsjahrs 2012/13 beschrieben sind.”

Mannheim, 12. Februar 2013

MVV Energie AG

Vorstand

b b, /@%% de.,

Dr. Mdller Bekker Brlc Dr. Dub

33 MVV ENERGIE 2012/13



34

» Finanzkalender/Impressum

FINANZKALENDER

14.2.2013
Finanzbericht 1. Quartal 2012/13

L]
8.3.2013
Ordentliche Hauptversammlung

11.3.2013
Dividendenzahlung

15.5.2013
Halbjahresfinanzbericht 2012/13

15.5.2013

Pressekonferenz und Analystenkonferenz

1. Halbjahr 2012/13

15.8.2013
Finanzbericht 3. Quartal 2012/13

12.12.2013

Jahresfinanzbericht 2012/13 (Geschéaftsbericht)

12.12.2013

Bilanzpressekonferenz und Analystenkonferenz

Geschéftsjahr 2012/13

Dieser Finanzbericht ist am 14. Februar 2013 im Internet veroffent-

licht worden.

Auf unseren Internetseiten stehen lhnen alle Finanzberichte des
MVV Energie Konzerns als Download zur Verfligung. Die deutsche
und englische Ausgabe des Geschéaftsberichts 2011/12 kénnen Sie
auch als Flash-Geschaftsberichte aufrufen.

Www.mvv-investor.de

MVV ENERGIE 2012/13
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