Bdrse Online vom 08.01.2015

AKTIE MVV ENERGIE

Ener giewende beginnt sich auszuzahlen

Im Gegensatz zu den Energieriesen
RWE, Eon &Co sieht MVV ein Ende
der Durststrecke. Fur das im Oktober
angelaufene Geschéftgahr 2014/15 pro-
phezeit das Unternehmen einen mode-
raten Umsatzund Ergebnisanstieg. Das
bereinigte Betriebsergebnis soll auf 180
bis 195 Millionen Euro klettern. Zuneh-
mend zahlen sich die Investitionen in
die Energiewende aus. Die beiden
neuen Anlagen in Grofdbritannien - das
Biomassekraftwerk  in Ridham Dock
und das Millheizkraftwerk in Plymouth
- werden in den néchsten Monaten ans
Netz gehen und dann einen Ergebnisbei-
trag liefern, versprach Vorstandschef
Georg Miiller auf einer Pressekonferenz

in Frankfurt.

Zudem expandieren die Mannheimer
verstarkt  im  Onshore-Windgeschéft.

Mit der insolventen Firma Windwérts

und der defizitdren Juwi AG wurden
gleich zwei renommierte Projektent-
wickler Ubernommen. "Windwaérts hatte
nur ein Finanzproblem, ist aber prima
positioniert*, meint Miller auf Nach-
frage von BORSE ONLINE. Auch
Juwis Geschaftsmodell sei gesund.

Zusdtzliches Potenzial sieht MVV im
Abfallgeschédft. In Frankreich hat der
Versorger  ein  Gemeinschaftsunter-
nehmen mit Semardel gegrindet, das
Mdllheizkraftwerke betreibt. Im vergan-
genen Geschéftgahr machten MVV der
milde Winter und der Verfal der
GroRhandelsstrompreise zu  schaffen.
Der Umsatz schrumpfte um sechs Pro-
zent auf 3,8 Milliarden Euro, das adjus-
tierte Ebit brach um 17 Prozent auf 173
Millionen Euro ein. Dennoch soll eine
unveranderte Dividende in Hohe von 90
Cent je Aktie ausgeschiittet werden.
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Aktuell liegt die Dividendenrendite bei
3,7 Prozent. Das Problem bleibt der
niedrige Streubesitz mit unter funf Pro-
zent. Vorstandschef Miller hétte gern
mehr  Privatanleger. Doch  Grol3ak-
tiondre wie ENBW sitzen noch auf ihren
Anteilen von 225 Prozent. Der Ver-
sorger hat mehrfach angekiindigt, diese
nicht strategische Beteiligung abstoflRen
zu wollen. Das wére ein gutes Signal fur
Anleger einzusteigen. Wir passen Kurs-
ziel und Stoppkurs an.

Einschétzung BEOBACHTEN

Risiko Mittel

WKN AOH 52F

Kursam 06.01.15 24,53 E
Kursziel/Stoppkurs 26,00 E/22,00 E

KGV 2015e 21,5

Borsenwert 1,6 Mrd. E
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