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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

Tsd Euro 1.10.2017 bis 30.9.2018 1.10.2016 bis 30.9.2017 Erlduterungen
Umsatzerlose 4.069.671 4.177.900
Abzlglich Strom- und Erdgassteuer 166.911 168.384
Umsatzerldse nach Strom- und Erdgassteuer 3.902.760 4.009.516 1
Bestandsverdnderungen —30.930 —15.053 2
Aktivierte Eigenleistungen 19.076 19.152 3
Sonstige betriebliche Ertrage 418.258 320.598 4
Materialaufwand 2.957.761 3.078.743 5
Personalaufwand 422.744 418678 6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 459.323 408.141 7
Ergebnis aus At-Equity-Unternehmen -110 11.942 8
Sonstiges Beteiligungsergebnis 1133 1.666 8
Ergebnis aus Restrukturierung 821 -
EBITDA 471.180 442.259
Abschreibungen 180.680 182.748 9
EBITA 290.500 259.511
Abschreibungen Geschafts- oder Firmenwerte 33.706 - 14
EBIT 256.794 259.511

davon Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten nach IAS 39 31.591 38.900

davon EBIT vor Ergebnis aus der Bewertung von Derivaten nach IAS 39 225.203 220.611
Finanzertrage 12.577 14.624 10
Finanzaufwendungen 59.669 68.515 11
EBT 209.702 205.620
Ertragsteuern 77.289 73.135 12
Jahresiiberschuss 132.413 132.485

davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 2411 11.145

davon Ergebnisanteil der Aktionére der MVV Energie AG

(Jahresiiberschuss nach Fremdanteilen) 130.002 121.340 13
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie (Euro) 1,97 1,84

Gesamtergebnisrechnung

Aufstellung der erfolgsneutral im Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen

Tsd Euro 1.10.2017 bis 30.9.2018 1.10.2016 bis 30.9.2017
Jahresiiberschuss 132.413 132.485
Cashflow Hedges 24.195 32.266
Wahrungsumrechnungsdifferenz 1.376 2.814
Umgliederbarer Anteil der At-Equity-Unternehmen 166 -
In den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umzugliedern 25.737 35.080
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 893 7.555
Nicht umgliederbarer Anteil der At-Equity-Unternehmen 14.370 -11.439
Nicht in den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umzugliedern 15.263 —-3.884
Gesamtergebnis 173.413 163.681
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 7.369 17.644
Gesamtergebnis der Aktiondre der MVV Energie AG 166.044 146.037

125



Geschaftsbericht 2018 | MVV Bilanz | KONZERNABSCHLUSS

Bilanz

Bilanz
Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017 Erlduterungen
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 315.923 345.064 14
Sachanlagen 2.588.247 2.519.369 15
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 2451 2.404 16
Beteiligungen an At-Equity-Unternehmen 189.414 180.015 17,18
Ubrige Finanzanlagen 57.662 56.541 20
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 309.020 189.270 21
Aktive latente Steuern 30.420 33435 33
3.493.137 3.326.098
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 160.962 282.529 22
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 381.729 351.104 23
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 765.978 343.443 21
Steuerforderungen 27.586 18.908 24
Wertpapiere - 7
Flissige Mittel 310.589 370.301 25
Zur VerdufRerung gehaltene Vermogenswerte - 20.498 26
1.646.844 1.386.790
5.139.981 4.712.888
Passiva
Eigenkapital 27
Grundkapital 168.721 168.721
Kapitalriicklage 455.241 455.241
Kumuliertes erfolgswirksames Ergebnis 777222 705.028
Kumuliertes erfolgsneutrales Ergebnis —20.761 —56.772
Kapital von MVV 1.380.423 1.272.218
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 244.791 248.884
1.625.214 1.521.102
Langfristige Schulden
Rickstellungen 181.370 198.689 28,29
Steuerrilickstellungen - 4.987 28
Finanzschulden 1.163.138 1.299.227 30
Andere Verbindlichkeiten 403.883 310.268 31
Passive latente Steuern 173.809 162983 33
1.922.200 1.976.154
Kurzfristige Schulden
Sonstige Riickstellungen 138.988 134.794 28,29
Steuerriickstellungen 54.879 31.803 28
Finanzschulden 222.858 148.413 30
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 340.256 351.179 32
Andere Verbindlichkeiten 835.147 548.369 31
Steuerverbindlichkeiten 439 1.074 33
1.592.567 1.215.632
5.139.981 4.712.888
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapitalverdanderungsrechnung

Eingebrachtes Eigenkapital Erwirtschaftetes Eigenkapital

Kumuliertes erfolgsneutrales Ergebnis

Grundkapital Kapital- ~ Kumuliertes Unter- Markt- Versiche- Kapital Anteile Gesamtes
der MVV riicklage erfolgs- schieds- bewertung  rungsmathe- von MVV  nicht beherr- Kapital
Energie AG der MVV wirksames betrag aus von Finanz- matische schender
Energie AG Ergebnis Wahrungs- instru-  Gewinne und Gesell-
Tsd Euro umrechnung menten Verluste schafter
Stand zum 1.10.2016 168.721 455.241 640.654 14.780 -34.590 -61.659 1.183.147 243.208 1.426.355
Sonstiges Ergebnis - - - 2.717 27.627 —5.647 24.697 6.499 31.196
Ergebnis der
Geschaftstatigkeit - - 121.340 - - - 121.340 11.145 132.485
Gesamtes Jahresergebnis - - 121.340 2.717 27.627 —-5.647 146.037 17.644 163.681
Dividendenausschittung - - —59.316 - - - —59.316 -13.422 —72738
Veranderung
Konsolidierungskreis - - -103 - - - —-103 21 —-82
Sonstige Verdnderungen - - 2.453 - - - 2453 1433 3.886
Stand zum 30.9.2017 168.721 455.241 705.028 17.497 —6.963 -67.306 1.272.218 248.884 1.521.102
Stand zum 1.10.2017 168.721 455.241 705.028 17.497 —-6.963 -67.306 1.272.218 248.884 1.521.102
Sonstiges Ergebnis - - - 1.089 19.909 15.044 36.042 4958 41.000
Ergebnis der
Geschaftstatigkeit - - 130.002 - - - 130.002 2411 132413
Gesamtes Jahresergebnis - - 130.002 1.089 19.909 15.044 166.044 7.369 173.413
Dividendenausschittung - - —59.316 - - - —59.316 -17.753 —77.069
Kapitalerhéhung/
Kapitalherabsetzung bei
Tochtergesellschaften - - - - - - - 8.634 8.634
Veranderung
Konsolidierungskreis - - 1.508 -31 - - 1477 —2.343 —866
Stand zum 30.9.2018 168.721 455.241 777.222 18.555 12.946 —52.262 1.380.423 244,791 1.625.214
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Kapitalflussrechnung | KONZERNABSCHLUSS

Kapitalflussrechnung?

Tsd Euro 1.10.2017 bis 30.9.2018 1.10.2016 bis 30.9.2017
Jahresergebnis vor Ertragsteuern 209.702 205.620
Abschreibungen und Zuschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen
und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 214.386 175.612
Finanzergebnis 47.092 53.891
Erhaltene Zinsen 7.550 7.490
Verénderung der langfristigen Rickstellungen 126 11.566
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen —440 -17.307
Ergebnis aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten —28.512 668
Cashflow vor Working Capital und Steuern 449.904 437.540
Veranderung der sonstigen Aktivposten 2 29.044 129.029
Veranderung der sonstigen Passivposten 2 —71.387 13.574
Veranderung der kurzfristigen Riickstellungen —12.545 —40.435
Gezahlte Ertragsteuern —63.528 -66.114
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 331.488 473.594
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien —269.376 -177.271
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermogenswerten,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 56.577 3.980
Einzahlungen aus Zuschiissen 14.808 14.472
Einzahlungen aus dem Verkauf von vollkonsolidierten Unternehmen - 150
Einzahlungen aus dem Verkauf von lbrigen Finanzanlagen 281 26.063
Auszahlungen fur den Erwerb von vollkonsolidierten
Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten -4 —5.165
Auszahlungen fiir Gibrige Finanzanlagen -14.073 —26.873
Cashflow aus der Investitionstatigkeit —-211.787 —-164.644
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 190.250 263.773
Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten —250.597 —407.561
Gezahlte Dividende -59.316 —59.316
Gezahlte Dividende an Anteile von nicht beherrschenden Gesellschaftern -17.753 -13.422
Veranderung aus Kapitaldnderungen bei Minderheiten 7.914 20
Gezahlte Zinsen —49.703 —54.779
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit —-179.205 —271.285
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands —59.504 37.665
Veranderung der flissigen Mittel aus Wahrungsumrechnung —208 —405
Finanzmittelbestand zum 1.10.2017 (bzw. 2016) 370.301 333.041
Finanzmittelbestand zum 30.9.2018 (bzw. 2017) 310.589 370.301
davon Finanzmittelbestand zum 30.9.2018 (bzw. 2017) mit Verfligungsbeschrankung 1.226 1.218

1 Siehe weitere Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung unter Textziffer 37
2 Vorjahreswerte angepasst, weitere Erlauterungen dazu unter Textziffer 37
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Cashflow — aggregierte Darstellung

Tsd Euro 1.10.2017 bis 30.9.2018 1.10.2016 bis 30.9.2017
Finanzmittelbestand zum 1.10.2017 (bzw. 2016) 370.301 333.041
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 331.488 473.594
Cashflow aus der Investitionstatigkeit —-211.787 —164.644
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit —179.205 —271.285
Verdnderung der fliissigen Mittel aus Wahrungsumrechnung —-208 —405
Finanzmittelbestand zum 30.9.2018 (bzw. 2017) 310.589 370.301
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Erlauterungen zum Konzernabschluss 2018

von M\VV

Informationen zum Unternehmen

Die MVV Energie AG hat ihren Sitz in Mannheim, Deutschland.
Die Geschaftsanschrift lautet: Luisenring 49, 68159 Mannheim.
Sie ist Muttergesellschaft des MVV-Konzerns, die als Energie-
erzeuger, -verteiler und -dienstleister tatig ist; die Steuerung
erfolgt mit den Berichtssegmenten Kundenlosungen, Neue
Energien, Versorgungssicherheit, Strategische Beteiligungen
sowie Sonstiges.

Allgemeine Grundlagen der Abschlusserstellung

Der Konzernabschluss von MVV wurde in Ubereinstimmung mit
§ 315e Abs. 1 HGB nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB) und den Interpretationen (IFRIC) des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) erstellt. Der Konzernabschluss entspricht
daher vollumfanglich den vom IASB und IFRS IC veréffentlichten
IFRS und IFRIC, soweit diese bis zum Ende der Berichtsperiode
von der Europdischen Union ibernommen wurden und bis
zum 30. September 2018 verpflichtend anzuwenden waren.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresab-
schlusses der MVV Energie AG aufgestellt und bezieht sich
auf das Geschaftsjahr 2018 (1. Oktober 2017 bis 30. Septem-
ber 2018). Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Alle
Betrage werden, soweit nicht anders dargestellt, in Tausend
Euro (Tsd Euro) angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt. Zur Gbersichtlicheren Darstellung
sind in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Bilanz
einzelne Posten zusammengefasst und im Anhang gesondert
aufgefiihrt und erlautert.

Fir die Aufstellung, die Vollstandigkeit und die Richtigkeit des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
ist der Vorstand der MVV Energie AG verantwortlich. Der Vor-
stand hat den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht am 13. November 2018 aufgestellt und anschlie-
RBend dem Aufsichtsrat zur Feststellung vorgelegt.

Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben Standards und
Interpretationen geandert beziehungsweise neu verabschiedet,
die im Geschaftsjahr 2018 erstmals verpflichtend anzuwen-
den sind. Alle in der nachfolgenden Tabelle nicht aufgeflihrten
Standards und Interpretationen haben keine (wesentlichen)
Auswirkungen auf MVV:

Gednderte Standards und Interpretationen

Ubernahme  Anwendungs- Auswirkung

durch EU zeitpunkt?
IAS 7 6.11.2017 1.1.2017 Nach den Anderungen des
Disclosure IAS 7 sind Angaben Uber die
Initiative Anderungen solcher Finanzver-

bindlichkeiten zu machen, deren
Einzahlungen und Auszahlungen
in der Kapitalflussrechnung im
Cashflow aus Finanzierungsta-
tigkeit gezeigt werden. Diese
Informationen werden in tabel-
larischer Form die Anhanganga-
ben tiber die Kapitalflussrech-
nungerganzen.

1 Fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Zeitpunkt beginnen

Das IASB und das IFRS IC haben Standards und Interpreta-
tionen veréffentlicht, die fiir das Geschaftsjahr 2018 noch nicht
verpflichtend anzuwenden waren und die nicht freiwillig vor-
zeitig angewendet worden sind. Bei allen in der nachfolgenden
Tabelle nicht aufgefuhrten Standards und Interpretationen
werden keine wesentlichen Auswirkungen auf MVV erwartet:

Gednderte Standards und Interpretationen

Ubernahme  Anwendungs-
durch EU zeitpunkt?
IFRS 9 Finanzinstrumente: 22.11.2016 1.1.2018
Klassifizierung und Bewertung von
finanziellen Vermogenswerten
IFRS15  Erlose aus Vertragen mit Kunden 22.9.2016 1.1.2018
IFRS15  Klarstellungen zu 31.10.2017 1.1.2018
Umesatzerlésen mit Kunden
IFRS16 Leasing 31.10.2017 1.1.2019

1 Fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Zeitpunkt beginnen
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Im Juli 2014 verdffentlichte das IASB die endglltige Fassung
von IFRS 9 ,Finanzinstrumente® Der neue Standard ersetzt die
bestehenden Leitlinien des IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung” und ist verpflichtend fiir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1.Januar 2018 beginnen, anzuwenden.
Die Ubernahme in europédisches Recht ist im November 2016
erfolgt. Die MVV Energie AG wendet den Standard erstmals
mit Beginn des Geschaftsjahres 2019 an.

IFRS 9 enthalt Uberarbeitete Regelungen zur Klassifizierung
und Bewertung von Finanzinstrumenten, der Wertminderung
finanzieller Vermogenswerte sowie der Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen.

ZukUnftig richtet sich die Klassifizierung von finanziellen
Vermogenswerten nach dem Geschaftsmodell sowie den
vertraglich vereinbarten Zahlungsstromeigenschaften des
jeweiligen Finanzinstrumentes. Sofern die Voraussetzungen
hinsichtlich des Geschadftsmodells ,Halten” und der vertrag-
lich vereinbarten Zahlungsstromeigenschaften des jeweiligen
Schuldinstrumentes erfillt sind, werden diese Schuldinstru-
mente weiterhin zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bertick-
sichtigt. Falls hinsichtlich des Geschaftsmodells nur die Vor-
aussetzungen fir das Geschaftsmodells ,Halten und Ver-
kaufen” und gleichzeitig die Vorrausetzungen hinsichtlich der
vertraglich vereinbarten Zahlungsstromeigenschaften des
jeweiligen Schuldinstrumentes erfullt sind, werden die Fair-
Value-Anderungen dieser Schuldinstrumente mit Ausnahme
der Anderungen, die aufgrund einer geanderten Wertminde-
rung begriindet werden, im Sonstigen Ergebnis erfasst. Alle
anderen Schuldinstrumente werden zukiinftig zum Fair Value
bilanziert. Die Wertanderungen sind dabei in der Gewinn-
und Verlustrechnung zu berticksichtigen. Eigenkapitalinstru-
mente sind zukiinftig zum Fair Value zu bilanzieren. Die Fair-
Value-Anpassungen konnen dabei entweder in der Gewinn-
und Verlustrechnung oder im Sonstigen Ergebnis berticksich-
tigt werden. Eine Ausnahme, Eigenkapitalinstrumente unter
bestimmten Vorrausetzungen zu Anschaffungskosten zu
berticksichtigen, besteht nicht mehr. Die Vorschriften fiir finan-
zielle Verbindlichkeiten wurden weitgehend unverandert vom
IAS 39 libernommen. Aus den neuen Vorschriften zur Klassifi-
zierung von Finanzinstrumenten ergeben sich fir MVV mit
Ausnahme der Klassifizierung von Eigenkapitalinstrumenten
zukiinftig keine wesentlichen quantitativen Auswirkungen.
Aufgrund der geanderten Regelungen fir Eigenkapitalinstru-
mente erwarten wir eine Aufwertung der sonstigen Beteili-
gungen um einen mittleren einstelligen Millionenbetrag.
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Das neue Wertminderungsmodell nach IFRS 9 berlicksichtigt
im Gegensatz zu den Regelungen des IAS 39 nicht nur bereits
eingetretene, sondern auch erwartete Verluste (Expected Loss
Model), was zu einer zeitlich friheren Erfassung der Wert-
minderungen von finanziellen Vermogenswerten fihrt. Aul3er-
dem werden bei der Ermittiung der Risikovorsorge vermehrt
zukunftsorientierte Informationen verwendet. Im Wesentlichen
werden hiervon Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
betroffen sein. Die Bestimmung der Risikovorsorge auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ohne signifikante
Finanzierungskomponente sowie Vertragsvermogenswerte
erfolgt nach dem vereinfachten Wertminderungsmodell
(simplified approach) des IFRS 9. Aus der Erstanwendung des
neuen Wertminderungsmodells ergibt sich ein leichter Anstieg
der Risikovorsorge, der 2 Mio Euro nicht lbersteigt. Dieser Effekt
wird in der Er6ffnungsbilanz 2019 erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst.

Die Uberarbeiteten Regelungen zur Bilanzierung von Siche-
rungsbeziehungen haben das Ziel, einen starkeren Zusammen-
hang zwischen der Risikomanagementstrategie des Unter-
nehmens und dem Abschluss einer Sicherungsbeziehung
herzustellen. Zudem erweitert IFRS 9 die flr die Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen qualifizierenden Grundgeschafte
und erleichtert die Effektivitatsmessung und somit die Zulas-
sungsvoraussetzungen. Die bisherigen Sicherungsbeziehungen
von MVV kénnen unter IFRS 9 fortgefiihrt werden. Zusatzlich
sind nach IFRS 9 die Zeitwertanderungen einer Option, die als
Sicherungsinstrument designiert ist, als Kosten der Absiche-
rung im sonstigen Ergebnis zu berlcksichtigen. AnschlieBend
werden die im sonstigen Ergebnis berlicksichtigten Betrage
entweder transaktionsbezogen beziehungsweise zeitraum-
bezogen im abgesicherten Grundgeschaft reflektiert. Diese
Anpassung ist retrospektiv umzusetzen. Die bisherigen Siche-
rungsbeziehungen von MVV sind im sehr geringen Umfang
von dieser Anderung betroffen.

Das IASB hat im Mai 2014 den neuen Standard IFRS 15 ,Erlose
aus Vertragen mit Kunden“ veroffentlicht, der im September
2016 in europaisches Recht iibernommen wurde. Er enthalt die
vollstandig Uberarbeiteten Regelungen zur Umsatzrealisierung
und ersetzt die bisherigen Standards und Interpretationen
IAS 11 ,Fertigungsauftrage®, IAS 18 ,Umsatzerldse”, IFRIC 13
,Kundenbindungsprogramme®, IFRIC 15 ,Vertrage lber die
Errichtung von Immobilien®, IFRIC 18 ,Ubertragung von Ver-
mogenswerten von Kunden® und SIC-31 ,Umsatzerlose —
Tausch von Werbedienstleistungen® Er legt einen Rahmen
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zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem
Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Zuklnftig werden
die zu erfassenden Erl6se nach einem Finf-Stufen-Modell
ermittelt. Dartiber hinaus enthalt IFRS 15 erweiterte Anforde-
rungen fir Anhangangaben. Die Erstanwendung des Standards
ist verpflichtend fir alle nach dem 1. Januar 2018 beginnen-
den Geschaftsjahre. MVV wendet den Standard erstmals mit
Beginn des Geschaftsjahres 2019 an. Die Erstanwendung
muss grundsatzlich retrospektiv erfolgen.

Im April 2016 wurden Klarstellungen des IASB zum IFRS 15
veroffentlicht. Diese betreffen insbesondere die Identifizierung
von separaten Leistungsverpflichtungen, die Abgrenzung von
Prinzipal und Agent sowie die Erfassung von Lizenzertragen.
Die Klarstellungen wurden am 31. Oktober 2017 durch die EU
in europdisches Recht tibernommen.

MVV hat im Rahmen eines Projekts zur Implementierung
des IFRS 15 eine Beurteilung der moglichen Auswirkungen der
Anwendung des IFRS 15 auf seinen Konzernabschluss vorge-
nommen. Dabei wurden folgende wesentliche Auswirkungen
festgestellt:

- Durch die Klarstellungen zur Konstellation der Stellung
als Prinzipal oder Agent wird es bei Umlagen im Bereich
der Erneuerbaren Energien kinftig zu einer Umsatzredu-
zierung und einer gleichlautenden Reduzierung des
Materialaufwandes kommen. Die Hohe der Saldierung
ist von der zukiinftigen Entwicklung der Marktpramie
abhangig und wird voraussichtlich zwischen 250 Mio Euro
und 350 Mio Euro liegen.

Zwischen den derzeit ausgewiesenen Vermogenswerten
und den vertraglichen Vermogenswerten beziehungsweise
zwischen den Verbindlichkeiten und den vertraglichen
Verbindlichkeiten werden sich Umklassifizierungen in der
Bilanz ergeben.

Diese resultieren vor allem aus Baukostenzuschissen und
erhaltenen Anzahlungen.

+ Durch die Aktivierung der Kosten fiir die Vertragsanbah-
nung kommt es zu einer leichten Bilanzverlangerung. Diese
Kosten werden lber die durchschnittliche Vertragslaufzeit
amortisiert. Kosten fur eine Vertragslaufzeit unter einem
Jahr werden sofort im Aufwand erfasst.
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+ AuBerdem haben wirim Zusammenhang mit der Einfiihrung
des IFRS 15 auch den Auflésungszeitraum der Baukosten-
zuschusse auf 20 Jahre umgestellt. Die daraus resultierende
Erhéhung des Eigenkapitals betragt rund 30 Mio Euro.

MVV wahlt fur den Zeitpunkt der Erstanwendung den kumu-
lativ retrospektiven Ansatz.

Im neuen Standard IFRS 16, Leasing” wurden neue Leitlinien
zu der Bilanzierung von Leasingverhaltnissen festgelegt. Sie
ersetzen klnftig die bestehenden Regelungen und Definitionen
des IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27. Die bisherige Klassifizie-
rung von Leasingvertragen auf der Seite des Leasingnehmers
in Operating- und Finance-Leasingverhaltnisse wurde abge-
schafft und stattdessen ein einheitliches Nutzungsrechts-
modell (right-of-use model) eingefiihrt. Eine Ausnahme stellen
Vertrage mit einer Laufzeit von weniger als zwdlf Monaten
sowie geringwertige Vermogenswerte dar. Fur diese Vertrage
besteht ein Wahlrecht hinsichtlich der Bilanzierung. Die Um-
setzung des neuen Standards wird dazu fuihren, dass kiinftig
auch Operating-Leasingverhadltnisse eine Kapitalbindung in
Form eines Nutzungsrechts und einer Verbindlichkeit ausldsen.
Dieser Ansatz ist weitgehend vergleichbar mit der derzeit
glltigen Bilanzierung von Finance-Leasingverhaltnissen. Fur
Leasinggeber unterscheidet sich das Bilanzierungsmodell
nicht wesentlich von jenem in IAS 17 ,Leasingverhadltnisse®

Verpflichtend anzuwenden sind die Vorschriften von IFRS 16
flrab dem 1.Januar 2019 beginnende Geschaftsjahre. Bei
MVV wird der neue Standard vorzeitig erstmals fir das am
1. Oktober 2018 beginnende Geschaftsjahr angewendet,

da ab diesem Zeitpunkt auch die Erstanwendung des IFRS 15
erfolgt. Als wesentliche Auswirkung wurde identifiziert, dass
der Konzern flr seine Operating-Leasingverhaltnisse Nutzungs-
rechte und in gleicher Hohe Leasingverbindlichkeiten erfas-
sen wird, was voraussichtlich zu einer Bilanzverlangerung im
Bereich zwischen 65 Mio Euro und 95 Mio Euro fiihren wird.
In der Gewinn- und Verlustrechnung wird die neue Bilanzierung
zu einer Anderung des Ausweises der Leasingaufwendungen
flhren, da IFRS 16 die linearen Aufwendungen fiir Operating-
Leasingverhaltnisse im Adjusted EBIT durch einen Abschrei-
bungsaufwand fur Nutzungsrechte und Zinsaufwendungen
fr Schulden aus dem Leasingverhaltnis ersetzt.
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Auf die Finanzierungsleasingverhaltnisse werden keine
wesentlichen Auswirkungen erwartet.

MVV wird die Wahlrechte in Bezug auf kurzfristige und gering-
wertige Leasingverhaltnisse in Anspruch nehmen. In Bezug
auf die Ubergangsvorschriften wird MVV den modifizierten
retrospektiven Ansatz anwenden.

Konsolidierungsmethoden

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse wurden
auf der Grundlage einheitlicher Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zum 30. September 2018 aufgestellt.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt voll-
konsolidiert, das heifst sobald der Konzern die Beherrschung
erlangt. Dementsprechend endet die Einbeziehung in den
Konzernabschluss, wenn die Beherrschung durch das Mutter-
unternehmen nicht mehr besteht. Die Kapitalkonsolidierung
erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anteile, die nicht beherr-
schende Gesellschafter am Ergebnis und am Reinvermogen
vollkonsolidierter Tochterunternehmen halten, sind nicht dem
Konzern zuzurechnen. In der Konzernbilanz erfolgt der Aus-
weis innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom Eigenkapital,
das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallt.
Tochterunternehmen, die aus Wesentlichkeitsgriinden nicht
vollkonsolidiert in den Konzernabschluss von MVV einbezogen
werden, werden unter den sonstigen Beteiligungen mit Mehr-
heitsbesitz ausgewiesen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen werden nach der At-Equity-Methode konsolidiert.

Anteile an Unternehmen, fiir die kein Einbezug im Rahmen der
Vollkonsolidierung oder nach der At-Equity-Methode erfolgt,
werden gemal} IAS 39 bilanziert.

Die zwischen den konsolidierten Gesellschaften bestehenden
Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Auf-
wendungen werden gegeneinander aufgerechnet. Wesentliche
Zwischenergebnisse werden eliminiert.

Konsolidierungskreis und Anderungen

des Konsolidierungskreises

In den Konzernabschluss von MVV sind neben der MVV Ener-
gie AG alle wesentlichen in- und auslandischen Tochterunter-
nehmen einbezogen, bei denen die MVV Energie AG unmittel-
bar oder mittelbar lber die Mehrheit der Stimmrechte verftigt.
Auflerdem werden in den Konzernabschluss Tochterunter-
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nehmen einbezogen, bei denen —unabhangig von der Stimm-
rechtsmehrheit — vertragliche Regelungen zur Beherrschung
durch MVV fihren.

Konsolidierungskreis

Vollkonsolidierte At-Equity-
Anzahl Unternehmen Unternehmen
30.9.2017 163 34
Zugange 34 6
Abgange 25 3
30.9.2018 172 37

Die erworbenen vollkonsolidierten Unternehmen betreffen
Kaufe von Projektgesellschaften im Teilkonzern Juwi, die Uber-
nahme einer bestehenden thermischen Abfallverwertungs-
anlage im schottischen Dundee sowie einer Biogasanlage in
Dresden. Zu den Zugangen bei den vollkonsolidierten Unter-
nehmen zahlen auch Griindungen —im Wesentlichen von
Projektgesellschaften in den Teilkonzernen Juwi und Wind-
warts —und Zugange aufgrund des Statuswechsels von sonsti-
gen Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz. Die zugegangenen
vollkonsolidierten Unternehmen fiihrten nicht zu wesentlichen
Veranderungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
MVV. Die Abgange bei den vollkonsolidierten Unternehmen
beziehen sich mehrheitlich auf Verschmelzungen in den Teil-
konzernen Juwi und Energieversorgung Offenbach.

Auch die Veranderungen bei den At Equity-Unternehmen
betreffen im Wesentlichen den Teilkonzern Juwi. Hierbei han-
delt es sich um Verkaufe und Zugange aufgrund von Status-
wechsel verursacht durch Anteilsverkaufe.

Wahrungsumrechnung

Transaktionen in fremder Wahrung werden zu dem Kassa-
kurs erfasst, an dem die einbezogenen Gesellschaften das
Geschaft tatigen. Flr monetare Vermogenswerte und Schul-
den in Fremdwahrung erfolgt an jedem Bilanzstichtag die
Wahrungsumrechnung zum Stichtagskurs. Die Differenzen
bei der Wahrungsumrechnung werden entsprechend ihrer
Zuordnung entweder im operativen Ergebnis oder im Finanz-
ergebnis ausgewiesen.

Jahresabschlisse der auslandischen Konzerngesellschaften
werden nach dem Konzept der funktionalen Wahrung auf
Grundlage der modifizierten Stichtagsmethode in Euro, der
Berichtswahrung des Konzerns, umgerechnet. MVV legt
flr jedes seiner Unternehmen die funktionale Wahrung fest.
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Die Umrechnung der Vermogenswerte und Schulden von

der jeweiligen Landeswahrung in Euro erfolgt zu Stichtags-
kursen, das heif3t zu den Tagesmittelkursen am Bilanzstichtag.
Die Aufwands- und Ertragsposten werden mit Jahresdurch-
schnittskursen umgerechnet. Treten Wahrungsdifferenzen
aus abweichenden Umrechnungskursen zwischen der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung auf, werden diese
erfolgsneutral im Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus
Wahrungsumrechnung unter dem kumulierten erfolgsneutra-
len Ergebnis ausgewiesen.

Fir die Wahrungsumrechnung wurden folgende wesentliche
Wechselkurse zugrunde gelegt:

Wahrungsumrechnung
Stichtagskurs Durchschnittskurs
30.9.2018 30.9.2017 1.10.2017 1.10.2016
bis bis

1 Euro 30.9.2018 30.9.2017
Krone, Tschechien
(CzK) 25,731 25,981 25,591 26,671
Pfund, GroR-
britannien (GBP) 0,887 0,882 0,885 0,872
us-Dollar (USD) 1,158 1,181 1,190 1,105
Stdafrikanischer
Rand (ZAR) 16,445 15,944 15,570 14,783

Quelle: Europaische Zentralbank

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Bewertung von Vermégenswerten und Schulden erfolgt
grundsatzlich zu fortgeflihrten Anschaffungs- beziehungsweise
Herstellungskosten, sofern I1AS 39 und IFRS 13 flir bestimmte
Vermogenswerte und Schulden sowie flir derivative Finanz-
instrumente keine Bewertung zu beizulegenden Zeitwerten
fordern, die verlasslich ermittelbar ist. Bei langfristigen Forde-
rungen und Schulden erfolgt der Ausweis mit dem Barwert.
Vermogenswerte und Schulden werden saldiert, wenn die
Voraussetzungen dafur vorliegen. Aufwendungen und Ertrage,
die aus Vermogenswerten und Schulden abgeleitet werden,
werden —in Abhangigkeit vom jeweiligen Bilanzposten —im
Betriebs- oder Finanzergebnis erfasst; gegebenenfalls erfolgt
eine periodengerechte Abgrenzung. Wenn die internationalen
Rechnungslegungsvorschriften es erfordern, erfolgt eine direkte
Erfassung im Eigenkapital und eine gesonderte Erlauterung
im Eigenkapitalspiegel.
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Im Folgenden werden die grundlegenden Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze dargestellt, die fur die Aufstellung des
Konzernabschlusses von MVV angewendet wurden.

Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte wurden groftenteils entgeltlich
erworben und sind mit den Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten —eventuell vermindert um erhaltene Zuschiisse —ange-
setzt. Sie werden ihrem Nutzungsverlauf entsprechend um
planmaliige Abschreibungen nach der linearen Methode ver-
mindert. Die Nutzungsdauer orientiert sich an wirtschaftlichen
Aspekten oder vertraglichen Konditionen und liegt zwischen
1 und 50 Jahren. Mit Ausnahme von Geschafts- oder Firmen-
werten bestehen keine immateriellen Vermogenswerte, deren
Nutzungsdauer als unbestimmbar eingeschatzt wurde. Wenn
bei MVV CO,-Emissionszertifikate mit einer Haltedauer von
Uber einem Jahr zugekauft werden, werden diese als immate-
rielle Vermogenswerte mit ihren Anschaffungskosten bilan-
ziert. Unentgeltlich zugeteilte Rechte werden mit 0 Euro
bewertet. Da die CO,-Emissionszertifikate nicht abnutzbare
Vermogenswerte darstellen, werden diese nicht planmaRig
abgeschrieben, sondern nur um eventuelle Wertminderungen
gemald IAS 36 gemindert.

Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abzlglich ratierlicher Abschreibungen
flir den Werteverzehr der Anlagen. Bei selbsterstellten Sach-
anlagen werden die Herstellungskosten anhand der direkt
zurechenbaren Einzelkosten sowie angemessenen direkt
zurechenbaren Gemeinkosten ermittelt. Fremdkapitalkosten
werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert, wenn sie unmittelbar dem Erwerb oder der Herstel-
lung eines qualifizierten Vermogenswerts zugeordnet werden
kénnen. Dies erfolgt, sobald dieser Vermogenswert nach einem
langeren Zeitraum in den beabsichtigten gebrauchs- oder ver-
kaufsfahigen Zustand versetzt wird. Wahrend der Phase der
Inbetriebnahme wird der Saldo aus den angefallenen Aufwen-
dungen und Ertragen aktiviert. Sind die Ertrage hoher als die
angefallenen Kosten, werden sie erfolgswirksam vereinnahmt.
Sie reduzieren nicht die aktivierten Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten.

134



Geschaftsbericht 2018 | MVV

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vermogens-
werten werden um erhaltene 6ffentliche Zuschisse (Investi-
tionszuschiisse) gekiirzt. Zuwendungen der offentlichen
Hand werden erfasst, wenn es hinreichend sicher ist, dass sie
gewahrt werden und die damit verbundenen Bedingungen
erflllt sind. Es liegen ausschlieRlich vermogenswertbezogene
Zuwendungen vor; sie werden im Anlagenspiegel offen von
den Investitionen abgesetzt.

Die Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden
gemal dem wirtschaftlichen Nutzungsverlauf linear abge-
schrieben. Die Abschreibung im Zugangsjahr erfolgt zeit-
anteilig. Den planmaRigen Abschreibungen liegen folgende
Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer in Jahren

Gebdude 3-100
Technische Anlagen und Maschinen 2-50
Leitungsnetze 2-69
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1-50

Bestimmte Objekte des Sachanlagevermogens werden von
MVV geleast (Leasingobjekte). Tragt MVV bei Leasingvertragen
Uber Sachanlagevermogen die wesentlichen Risiken und
Chancen aus dem Eigentum am Leasingobjekt, werden sie
als Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermogenswerte aus
Finanzierungsleasing werden zu Beginn der Laufzeit des
Leasingverhaltnisses mit dem niedrigeren Wert aus beizu-
legendem Zeitwert des Leasingobjekts und Barwert der
Mindestleasingzahlungen aktiviert. In gleicher Hohe werden
Leasingverbindlichkeiten unter den lang- und kurzfristigen
Verbindlichkeiten passiviert.

Jede Leasingrate wird in einen Zins- und einen Tilgungsanteil
aufgeteilt, sodass die Leasingverbindlichkeiten konstant ver-
zinst werden. Der Zinsanteil der Leasingrate wird aufwands-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Das
unter einem Finanzierungsleasing gehaltene Sachanlage-
vermoégen wird Uber den kiirzeren der beiden Zeitraume —
wirtschaftliche Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder
Laufzeit des Leasingverhaltnisses —abgeschrieben.
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Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die Bewertung der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immo-
bilien erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten. Die Marktwerte werden regelmaRig im Rahmen
des Werthaltigkeitstests durch unabhangige Gutachten
ermittelt. Hierbei handelt es sich nicht um beobachtbare
Marktpreise, daher ist die Bewertung gemal der Bewertungs-
hierarchie des IFRS 13 der Stufe 3 zuzuordnen.

Wertminderungen von immateriellen Vermogens-
werten, Sachanlagen und als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien

An jedem Bilanzstichtag werden die Buchwerte der immate-
riellen Vermogenswerte, der Sachanlagen und der als Finanz-
investitionen gehaltenen Immobilien auf Anhaltspunkte
Uberpriift, die auf eine Wertminderung hindeuten. Liegen
entsprechende Anhaltspunkte vor, wird ein Werthaltigkeits-
test (Impairmenttest) nach IAS 36 durchgefiihrt. Die Geschafts-
oder Firmenwerte und die immateriellen Vermogenswerte
mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden nicht planmalig
abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich einem
Werthaltigkeitstest unterzogen. Dies gilt ebenso, wenn sich
die Umstande andern oder sich Sachverhalte ergeben, die
darauf hinweisen.

Wenn der Buchwert eines Vermogenswerts Uber seinem erziel-
baren Betrag, also liber dem hoheren Wert aus beizulegendem
Zeitwert abzliglich VeraulRerungskosten oder Nutzungswert,
liegt, wird eine Wertminderung auf den erzielbaren Betrag
vorgenommen. Der beizulegende Zeitwert spiegelt die best-
mogliche Schatzung des erzielbaren Betrags wider. Die erziel-
baren Betrage sind flir jeden Vermogenswert zu bestimmen,
es sei denn, der Vermogenswert erzeugt keine weitestgehend
unabhangigen Cashflows. In diesem Fall ist der Betrag anzu-
setzen, fir den ein unabhangiger Dritter die zahlungsmittel-
generierende Einheit am Bilanzstichtag erwerben wiirde. Die
Zeit- und Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten werden anhand von Cashflow-Planungen ermittelt,
die von den Management- und Aufsichtsorganen der MVV
Energie AG genehmigt wurden. Grundlage der Cashflow-
Planungen sind Erfahrungen und Ergebnisse vergangener
Geschaftsjahre sowie Erwartungen tber zukiinftige Markt-
entwicklungen. Sie basieren auf der erwarteten Entwicklung
der gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten, die aus volks-
und finanzwirtschaftlichen Studien abgeleitet werden.
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Die Schlisselannahmen der Planung sind die Pramissen zur
Entwicklung der Weltmarktpreise fiir Rohol, Erdgas und Kohle,
die Strom- und Gaspreise auf den GroRhandels- und End-
verbrauchermarkten sowie die Entwicklung der Marktanteile
und die jeweiligen regulatorischen Rahmenbedingungen.

Die Cashflow-Planungen umfassen einen Detailplanungs-
zeitraum von drei Jahren. Fur die darauf folgenden Geschafts-
jahre werden die Ergebnisse fortgeschrieben, ausgehend vom
letzten Jahr des Detailplanungszeitraums. Hierbei werden
die aktuellen geschatzten Wachstumsraten verwendet. Die
Wachstumsraten entsprechen den langfristigen durchschnitt-
lichen Wachstumsraten der Markte, auf welchen die Unter-
nehmen tatig sind. Sie stimmen mit den Markterwartungen
Uberein, die aus externen Informationsquellen zu entnehmen
sind. Eine auBerplanmaRige Abschreibung erfolgt, wenn der
erzielbare Betrag des Vermogenswerts den Buchwert unter-
schreitet. Wertaufholungen werden maximal bis zur Hohe der
fortgeflihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vor-
genommen, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert in den
folgenden Perioden Ubersteigt.

Bei Geschafts- oder Firmenwerten werden keine Zuschreibun-
gen vorgenommen. Ubersteigt der Buchwert einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, der ein Geschafts- oder Firmen-
wert zugeordnet wurde, den erzielbaren Betrag, so wird
zunachst der zugeordnete Geschafts- oder Firmenwert abge-
schrieben. Ein Abwertungsbedarf, der darlber hinausgeht,
wird durch anteilige Reduzierung der Buchwerte der lbrigen
Vermogenswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
beriicksichtigt. Es erfolgt jedoch keine Abstockung unter den
Zeitwert der jeweiligen Vermogenswerte.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte umfassen
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Forderungen und Vermogenswerte sowie die Steuerforde-
rungen. Diese werden mit Ausnahme von derivativen Finanz-
instrumenten mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Die Erstbewertung erfolgt zum Erflllungstag.
Erforderliche Wertberichtigungen orientieren sich am einge-
tretenen Ausfallrisiko. Forderungen werden grundsatzlich
Uber ein Wertberichtigungskonto korrigiert.
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten
einen Abgrenzungsbetrag fur Energie- und Wasserverkaufe,
die am Bilanzstichtag noch nicht abgelesen oder abgerechnet
waren. Abschlagszahlungen, die auf Basis der jahrlichen Ver-
brauchsabrechnung geleistet werden, sind bei den Forderungen
gekirzt. Am Bilanzstichtag bestehende Ausfallrisiken sind
durch ausreichende Wertberichtigungen berticksichtigt. Die
Forderungen werden ausgebucht, sobald sie als uneinbringlich
gelten. Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen im Wesent-
lichen den jeweiligen Zeitwerten.

CO,-Emissionszertifikate mit einer Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr, die von MVV zugekauft oder getauscht werden
mussen, werden als sonstige Vermogenswerte mit ihren
Anschaffungskosten bilanziert. Unentgeltlich zugeteilte
Rechte werden mit 0 Euro bewertet.

Vorrdte

Die Vorrate betreffen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe bezie-
hungsweise unfertige und fertige Erzeugnisse und Leistungen
sowie Projektrechte, die hierauf geleisteten Anzahlungen und
den Handelsbestand Commodity. Sie sind mit dem niedrigeren
Wert aus Anschaffungs- und Herstellungskosten und Netto-
verauBerungswert bewertet, der Handelsbestand Commodity
mit dem beizulegenden Zeitwert abzuglich VerauRerungs-
kosten. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe werden nach der Durchschnitts-
methode ermittelt. Die Herstellungskosten der unfertigen und
fertigen Erzeugnisse und Leistungen sowie die Projektrechte
umfassen die produktionsbezogenen Vollkosten. Sie setzen
sich zusammen aus den direkt zurechenbaren Einzelkosten
sowie —auf Basis einer Normalauslastung —den angemessenen
Teilen der notwendigen Material- und Fertigungsgemein-
kosten. Risiken aus einer geminderten Verwertbarkeit werden
durch angemessene Abschlage reduziert.

Fliissige Mittel

Flissige Mittel umfassen Kassenbestande sowie Guthaben
bei Kreditinstituten mit einer Ursprungslaufzeit von weniger
als drei Monaten.
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Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermoégens-
werte beziehungsweise Schulden

Langfristige Vermogenswerte, die in ihrem gegenwartigen
Zustand verauRert werden konnen und deren VerauBerung sehr
wahrscheinlich ist, werden als ,Zur VeraulRerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte® ausgewiesen. Schulden, die
zusammen mit Vermogenswerten in einer Transaktion abge-
geben werden sollen, werden als ,Zur VeraufRerung gehaltene
Schulden® gesondert ausgewiesen.

Vorausgesetzt, dass die jeweils besonderen Standards nicht
anzuwenden sind, werden zur VerauBerung bestimmte lang-
fristige Vermogenswerte nicht mehr planmaRig abgeschrie-
ben. Wenn sich aus einem anderen Standard nichts anderes
ergibt, werden sie mit ihrem Zeitwert bewertet, der um voraus-
sichtliche VeraulRerungskosten vermindert ist, sofern dieser
niedriger als der Buchwert ist. Gewinne oder Verluste aus der
Bewertung einzelner zur VerdulRerung bestimmter langfristiger
Vermogenswerte sowie von Veraufierungsgruppen werden bis
zur endglltigen VerauRerung im Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten ausgewiesen. Eventuelle Verluste aus der Bewer-
tung von aufgegebenen Geschaftsbereichen mit dem beizu-
legenden Zeitwert abzliglich VerauRerungskosten werden
als Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten ausgewiesen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden gebildet, wenn zwischen den Steuer-
bilanzen und den IFRS-Bilanzen der Einzelgesellschaften zeit-
liche Differenzen bestehen. Diese entstehen aufgrund der
steuerlichen Bewertung der Vermogenswerte und Schulden
einerseits und der externen Rechnungslegung gemaf IFRS
andererseits sowie aus ergebniswirksamen Konsolidierungs-
vorgangen. Darliber hinaus werden aktive latente Steuern auf
Steuerminderungsanspriiche berticksichtigt, die sich in den
Folgejahren aus der erwarteten Nutzung bestehender Verlust-
vortrage ergeben. Eine Aktivierung erfolgt, wenn die Nutz-
barkeit dieser Verlustvortrage aufgrund von Planungen Uber
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einen Prognosezeitraum von flinf Jahren hinweg gewahrleistet
ist. Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze
ermittelt, die zum Zeitpunkt der Realisation in den einzelnen
Organisationseinheiten gelten beziehungsweise erwartet
werden. Dabei werden die am Bilanzstichtag gliltigen bezie-
hungsweise verabschiedeten steuerlichen Vorschriften
berlcksichtigt.

Riickstellungen

Rickstellungen werden fiir samtliche am Bilanzstichtag
gegenuber Dritten bestehenden rechtlichen oder faktischen
Verpflichtungen gebildet, die auf vergangenen Ereignissen
beruhen, die wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen
flhren und deren Hohe verldsslich geschatzt werden kann.
Sie werden mit ihrem voraussichtlichen Erfullungsbetrag ange-
setzt und nicht mit Erstattungsanspriichen saldiert. Riick-
stellungen fir eine Vielzahl gleichartiger Ereignisse werden
mit dem Erwartungswert der méglichen Ergebnisse bilanziert.

Alle langfristigen Riickstellungen werden mit ihrem auf den
Bilanzstichtag voraussichtlichen Erfullungsbetrag bilanziert.
Die langfristigen Riickstellungen werden diskontiert.

Finanzinstrumente

Origindre Finanzinstrumente: Ausleihungen, Wertpapiere,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Geld-
forderungen sowie liquide Mittel werden bei ihrem Zugang
zum beizulegenden Zeitwert unter Berlicksichtigung der
Transaktionskosten bewertet.

Im Rahmen der Folgebewertung werden finanzielle Vermogens-
werte entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zu fort-
geflihrten Anschaffungskosten bilanziert. Flir finanzielle
Vermogenswerte der Kategorie , Zur VerauRerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte” erfolgt die Folgebewertung
grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert.
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Anderungen des beizulegenden Zeitwerts gemaR IAS 39 wer-
den erfolgsneutral im Eigenkapital unter Berticksichtigung
latenter Steuern erfasst und beim Abgang erfolgswirksam
beriicksichtigt. Liegen objektive Hinweise fiir eine Wertminde-
rung eines Vermogenswerts vor, wird dieser erfolgswirksam
abgeschrieben. Ist eine dauerhafte Wertaufholung zu ver-
zeichnen, wird bis zur Hohe der fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten zugeschrieben. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, sofern die beizulegenden Zeitwerte nicht
verlasslich geschatzt werden kénnen. Die Folgebewertung
finanzieller Vermogenswerte der Kategorien ,Kredite und
Forderungen” sowie ,bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanz-
instrumente” erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten,
gegebenenfalls unter Verwendung der Effektivzinsmethode.
Die fortgeflihrten Anschaffungskosten eines finanziellen Ver-
mogenswerts entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der
hingegebenen Gegenleistung, korrigiert um Wertminderungen,
Zinsen und Tilgungen. Erkennbare Risiken, insbesondere auf-
grund erwarteter Zahlungsausfalle oder verminderter erwarte-
ter Cashflows, werden durch Wertminderungen berlcksichtigt.
Wertminderungen werden direkt im Periodenergebnis erfasst.

Bei marktiiblichen Kaufen und Verkaufen von finanziellen Ver-
mogenswerten erfolgt die Bilanzierung zum Handelstag, das
heil3t zu dem Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung
zum Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts eingegangen ist.
Marktubliche Kaufe oder Verkaufe schreiben die Lieferung
der Vermogenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften
oder -konventionen festgelegten Zeitraums vor.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf
organisierten Markten gehandelt werden, wird Gber den an
der Borse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt. Der
beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, fir die kein
aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungs-
methoden festgelegt. Solche Verfahren stiitzen sich auf Trans-
aktionen, die kirzlich zu marktublichen Bedingungen geta-
tigt wurden, auf den aktuellen Marktwert eines anderen, im
Wesentlichen identischen Instruments, auf die Analyse der
diskontierten Zahlungsstrome oder auf Optionspreismodelle.
Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte werden gemaf}
IFRS 13 auch die Markt- und Kreditrisiken mit einbezogen.
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Die Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte erfolgt, wenn
die vertraglichen Rechte auf Zahlungsmittelzuflisse aus dem
Vermogenswert auslaufen oder der finanzielle Vermogens-
wert Ubertragen wird, sofern im Wesentlichen alle Chancen
und Risiken, die mit dem Eigentum an dem Vermogenswert
verbunden sind, Ubertragen werden, beziehungsweise die
Verfugungsmacht tiber den Vermoégenswert abgegeben wird.

Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und andere finanzielle Verbindlichkeiten werden zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet, gegebenenfalls
unter Verwendung der Effektivzinsmethode. Im Falle von
Finanzschulden entsprechen die Anschaffungskosten dem
Auszahlungsbetrag. Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten entsprechen
die Anschaffungskosten dem beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen Gegenleistung.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die
Verpflichtung, die der Verbindlichkeit zugrunde liegt, erfillt,
geklndigt oder erloschen ist.

Von der Fair-Value-Option wird kein Gebrauch gemacht.

Derivative Finanzinstrumente: Zu den derivativen Finanz-
instrumenten gehoren insbesondere Zins- und Wahrungs-
derivate sowie Commodity-Derivate, hauptsachlich fir die
Commodities Strom, Gas, Kohle und CO,. Derivative Finanz-
instrumente werden sowohl bei ihrer erstmaligen Bilanzierung
als auch in den Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert
bewertet und unter den sonstigen Vermogenswerten oder
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die Wertansatze
werden vom Markt abgeleitet oder anhand anerkannter Bewer-
tungsmethoden ermittelt (Barwertmethode oder Optionspreis-
modelle, denen aktuelle Marktparameter zugrunde gelegt
werden). Insbesondere werden bestimmte langfristige Energie-
kontrakte und Zinsderivate, sofern keine Marktpreise vorliegen,
anhand anerkannter Bewertungsmethoden, welche auf inter-
nen Fundamentaldaten beruhen, bewertet. Wertanderungen
von Zins- und Wahrungsderivaten mit Bezug zur operativen
Tatigkeit werden entweder im operativen Ergebnis oder inner-
halb des Finanzergebnisses entsprechend als Ertrag oder
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Aufwand erfasst. Wertanderungen aller anderen derivativen
Finanzinstrumente erfolgen als Ertrag beziehungsweise Auf-
wand in den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwen-
dungen. Derivate, die als Sicherungsgeschaft in einem Cashflow
Hedge eingesetzt werden, sind gesondert zu behandeln.
Erfullen diese zusatzlich die Voraussetzungen des Hedge
Accountings gemal3 IAS 39, erfolgt der Ausweis des effektiven
Teils des Sicherungsinstruments im Rahmen der Fair-Value-
Veranderung erfolgsneutral im Eigenkapital unter Markt-
bewertung von Finanzinstrumenten. Wird das Grundgeschaft
erfolgswirksam, wird das Sicherungsgeschaft ebenfalls erfolgs-
wirksam erfasst und kompensiert somit die Auswirkungen
des Grundgeschafts. Neben dem Cashflow Hedge Accounting
konnen Absicherungen von Risiken ebenfalls durch Fair Value
Hedges erfolgen. Hierbei werden die Anderungen des beizu-
legenden Zeitwerts von Derivaten, die der Absicherung eines
beizulegenden Zeitwerts dienen und als Fair Value Hedge quali-
fiziert werden konnen, gleichzeitig mit dem abgesicherten
Risiko erfolgswirksam erfasst. Zusatzlich kénnen bei Fair Value
Hedges die wahrungsbedingten Anderungen von originaren
Finanzinstrumenten durch die wéhrungsbedingten Anderun-
gen von anderen originaren Finanzinstrumenten beziehungs-
weise Wahrungsderivaten abgesichert werden.

Schwebende Geschafte zur Marktpreissicherung im Bereich
des Energiehandels fallen in den Anwendungsbereich von

IAS 39 und werden als derivative Finanzinstrumente erfasst.
Die abgesicherten Grundgeschafte (Vertriebskontrakte) fallen
demgegenuber in der Regel nicht unter IAS 39. Die Bilanzierung
nach IAS 39 betrifft insbesondere Warentermingeschafte.

Im Rahmen der Volatilitatsbegrenzung wird insbesondere im
Strom- und Gasgeschaft die Own Use Exemption oder das
Cashflow Hedge Accounting angewandt.
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Flr geschlossene Fremdwahrungspositionen werden Fair Value
Hedges designiert, die nach den Regeln des Fair Value Hedge
Accountings bilanziert wurden.

Zur Begrenzung des Zinsanderungsrisikos werden insbesondere
Zins-Swaps eingesetzt. Diese Instrumente fixieren mithilfe
von Cashflow Hedges Zahlungsstrome aus variabel verzins-
lichen Finanzverbindlichkeiten.

Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sind Ermessensentscheidungen zu treffen. Daraus
ergeben sich keine erheblichen Auswirkungen auf die Wert-
ansatze der Vermogenswerte und Schulden, die im Abschluss
ausgewiesen sind.

Unsicherheiten bei der Bewertung

Die Aufstellung eines Konzernabschlusses nach IFRS erfordert,
dass Vermogenswerte und Schulden bewertet werden. Insofern
mussen auch Annahmen und Schatzungen gemacht werden,
die sich auf die Wertansatze der bilanzierten Vermogenswerte
und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie auf die
Angaben der Eventualschulden auswirken kénnen.

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen und sonstigen wesentlichen Quellen von Schat-
zungsunsicherheiten, die am Stichtag bestehen, erldutert.
Durch sie kann ein Risiko bestehen, dass innerhalb des nachsten
Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte
von Vermogenswerten und Schulden erforderlich sein wird.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte flir Vermogens-
werte und Schulden sowie der Nutzungsdauer der Vermogens-
werte basiert auf Beurteilungen des Managements. Dies

gilt ebenso bei der Ermittlung von Wertminderungen von
Vermogenswerten.
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Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmen-
werte und der Vermogenswerte erfordert eine Schatzung des
erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit,
welcher der Geschafts- oder Firmenwert beziehungsweise
der Vermogenswert zugeordnet ist. Fiir die Festlegung des
erzielbaren Betrags wird der Nutzungswert und in besonderen
Einzelfdllen der beizulegende Zeitwert der zahlungsmittel-
generierenden Einheit ermittelt. Dabei wird der hohere Wert
von beiden zur Werthaltigkeitsprifung herangezogen. Zur
Schatzung des Nutzungswerts muss MVV die kiinftig zu
erwartenden Zahlungsmittellberschisse aus der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit schatzen. Darlber hinaus muss
ein angemessener Abzinsungssatz gewahlt werden, um den
Barwert der Cashflows zu ermitteln. Samtliche Annahmen
und Schatzungen basieren auf den Verhaltnissen und Ein-
schatzungen zum Bilanzstichtag oder zum relevanten unter-
jahrigen Stichtag, zu dem die anlassbezogene Wertminderung
erforderlich wird. Abweichende Entwicklungen dieser Rahmen-
bedingungen kénnen zu Unterschieden zwischen den Schatz-
werten und den tatsachlichen Werten fiihren. In solchen Fallen
werden die Annahmen und, falls erforderlich, der Buchwert
des Geschafts- oder Firmenwerts und der Vermogenswerte
entsprechend angepasst.

Des Weiteren sind Annahmen bei der Berechnung tatsachlicher
und latenter Steuern zu treffen. Bei der Beurteilung, ob aktive
latente Steuern genutzt werden konnen, spielt insbesondere
die Moglichkeit eine Rolle, zuklinftig entsprechende steuer-
pflichtige Einkommen zu erzielen.
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Die Unsicherheiten bei der Bewertung der zu bildenden
Rickstellungen wurden mit der bestmoglichen Schatzung
unterlegt, unter anderem auf Basis von Wahrscheinlichkeits-
betrachtungen.

Die Bewertung von Umsatzen und Materialaufwendungen
unterliegt insofern Schatzungen, als zum Stichtag Verbrauchs-
abgrenzungen fir bereits entstandene und noch nicht fak-
turierte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen vorge-
nommen wurden.

Abfindungsverbindlichkeiten fir Personengesellschaften
werden mit dem anteiligen beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Dieser wird ermittelt, indem eine Unternehmensbewertung
unter Berlcksichtigung der aktuellen Planung und der Zins-
strukturkurve durchgeftihrt wird.

Grundsatzlich werden bei den Bewertungsunsicherheiten die
bestmdoglichen Erkenntnisse lber die Verhaltnisse am Bilanz-
stichtag herangezogen. Die tatsachlichen Betrage konnen
sich von den Schatzungen unterscheiden. Die im Abschluss
erfassten und mit Unsicherheiten behafteten Buchwerte
sind aus der Bilanz beziehungsweise den entsprechenden
Erlauterungen im Anhang zu entnehmen.

Die Schatzanderungen nach IAS 8 im Geschaftsjahr 2018
flhrten zu keinen nennenswerten Anpassungen der betrof-
fenen Ertrage, Aufwendungen sowie des Vermdgens und der
Schulden.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose nach Strom- und Erdgassteuer

Die Umsatzerlose enthalten alle Erlose, die aus der typischen
Geschaftstatigkeit des Konzerns resultieren. Sie werden beim
Ubergang der maRgeblichen Risiken und Chancen auf den
Kunden erfasst, beziehungsweise dann, wenn die Leistung
erbracht wird und der Zahlungseingang verlasslich erwartet
werden kann. In der Segmentberichterstattung unter Text-
ziffer 36 wird dargestellt, wie sich die Umsatzerldse aus den
einzelnen Segmenten zusammensetzen.

Die Hauptprodukte von MVV sind Strom, Warme, Gas, Wasser
und Abfallverwertung beziehungsweise -entsorgung. Zusatz-
lich erwirtschaftet der Konzern wesentliche Erlése aus Dienst-
leistungen sowie der Projektentwicklung von Solar- und
Windenergieprojekten.

Der Aufienumsatz nach Produkten teilt sich wie folgt auf:

Umsatzerlése nach Produktgruppen

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Strom 2.094.628 2.147.090
Warme 359.409 371.210
Gas 547.945 647.841
Wasser 86.988 87.405
Sonstige 813.790 755.970

3.902.760 4.009.516

Die sonstigen Umsatzerlose beinhalten im Wesentlichen Um-
satze aus der Projektentwicklung und aus kundenspezifischen
Fertigungsauftragen.

Der Umsatz unserer auslandischen Tochtergesellschaften
betrug in Konzernwdhrung 206.095 Tsd Euro (Vorjahr
230.122 Tsd Euro). Die Verringerung dieses Umsatzanteils
ist im Wesentlichen auf die geringere Anzahl realisierter
Projekte im Ausland zuruickzufihren.

Kundenspezifische Fertigungsauftrage werden nach ihrem
Leistungsfortschritt bilanziert. Basierend auf den mit den
Kunden geschlossenen Vertragen werden anteilige Umsatz-
erlose und angefallene Umsatzkosten entsprechend dem Leis-
tungsfortschritt ausgewiesen, der am Bilanzstichtag erreicht
wurde. Dies gilt, sobald das Ergebnis eines Fertigungsauftrags
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verlasslich zu schatzen ist. Der Leistungsfortschritt wird
ermittelt, indem die bis zum Bilanzstichtag angefallenen Pro-
jektkosten ins Verhdltnis zu den Gesamtkosten des Projekts
gesetzt werden. In der Bilanz werden die Umsatze nach ihrem
Leistungsfortschritt erfasst und nach Abzug der erhaltenen
Anzahlungen in den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen ausgewiesen. Sofern das Ergebnis eines Fertigungs-
auftrags nicht verldsslich geschatzt werden kann, werden
Auftragserldse nur in Hohe der angefallenen Auftragskosten
erfasst, die wahrscheinlich einbringbar sind. Sobald Auftrags-
verluste erwartet werden, werden diese sofort in voller Hohe
als Aufwand erfasst.

Die Umsatze aus kundenspezifischen Fertigungsauftragen
haben sich im Wesentlichen aufgrund einer geringeren
Anzahl von realisierten Projekten auf 56.629 Tsd Euro (Vorjahr
110.562 Tsd Euro) reduziert.

2. Bestandsverdnderungen
Die Bestandsveranderungen resultieren hauptsachlich aus
unfertigen Projekten und Projektrechten.

3. Aktivierte Eigenleistungen
Die aktivierten Eigenleistungen betreffen vor allem den Bau

und die Erweiterung von Versorgungsnetzen.

4. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrige

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017

Ertrage aus nach IAS 39

bilanzierten Derivaten 264.399 205.514

Auflésung von Riickstellungen 42.851 45.490

Ertrage aus der VerduBerung von zur

VerauRerung gehaltenen Vermogenswerten 30.802 -

Auflésung von Wertberichtigungen und

Eingdnge von ausgebuchten Forderungen 13.058 10.149

Wahrungskursgewinne 5.428 4.035

Erstattungen fiir Schadensfalle 5.400 7.692

Geschéaftsbesorgung

und Personalgestellung 4.836 4.952

Leistungen an Mitarbeiter 4.185 3.815

Mietertrage 3.667 3.864

Ertrage aus Emissionsrechten 2.996 58

Gutschriften und Erstattungen 2.756 3.946

Ertrage aus Anlageverkaufen

und Zuschreibungen 1.734 10.398

Ubrige 36.146 20.685
418.258 320.598
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten insbesondere
positive Bewertungseffekte aus Energiehandelsgeschaften, die
nach IAS 39 zu bewerten sind. Der Ausweis der Bewertungs-
effekte aus Energiehandelsgeschaften erfolgt brutto. Diesen
bewertungsabhangigen Ertragen stehen entsprechende Auf-
wendungen gegenlber.

Die Ertrage aus der VeraufRerung der zur VeraufRerung gehalte-
nen Vermogenswerte resultieren aus den Verkaufen des Glas-

fasernetzes der MVV Energie AG und der Vermogenswerte aus
den Multi-Utility-Vertragen bei der MVV ImmoSolutions GmbH.

5. Materialaufwand

Materialaufwand

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und

bezogene Waren 2.115.723 2.270.860

Bezug von Wind- und Solarenergieanlagen 285.650 253.461

Bezogene Leistungen 556.388 554.422
2.957.761 3.078.743

In den Aufwendungen fur bezogene Leistungen sind im Wesent-
lichen Aufwendungen flir Netznutzungsentgelte, Konzessions-
abgaben, Aufwendungen fir Wartung und Instandhaltung,
Entsorgungskosten fiir Reststoffe und sonstige Fremdleistun-
gen enthalten.

6. Personalaufwand

Personalaufwand

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017

Lohne und Gehalter 345,592 341935

Soziale Abgaben und Aufwendungen

flr Unterstiitzung 57.838 57.307

Aufwendungen fiir Altersversorgung 19.314 19.436
422.744 418.678
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Bei MVV waren im Jahresdurchschnitt 6.006 Mitarbeiter
(Vorjahr 6.057) beschaftigt. Davon sind 10 leitende Ange-
stellte (Vorjahr 10), 5.680 Angestellte (Vorjahr 5.727), 281 Aus-
zubildende (Vorjahr 292) und 35 Praktikanten/Diplomanden
(Vorjahr 38).

Bei den leitenden Angestellten handelt es sich um Mitglieder
des Managements in Schlisselfunktionen, das heifSt Proku-

risten und Bereichsleiter der MVV Energie AG.

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Aufwand aus nach IAS 39
bilanzierten Derivaten 232.808 166.614
Aufwendungen fiir Beratungsleistungen 32.634 24.886
Beitrage, Gebuihren und Abgaben 31.990 33.685
Mieten, Pachten und Leasing 22.759 21.523
Aufwendungen fiir Wartungen,
Reparaturen und IT-Dienstleistungen 21.844 19.083
Zufiihrung zu Wertberichtigungen
und Forderungsausfallen 14.511 21.217
Betriebliche Steuern (inkl. Energiesteuern) 12.819 11.535
Personal- und Sozialaufwendungen 12.312 11.618
Aufwendungen fur Offentlichkeitsarbeit 11.411 12.460
Personalgestellung 10.008 10.620
Gebdudemanagement 7.344 7.048
Wahrungskursverluste 7.169 4.320
Servicevertrage 5.397 6.012
Verluste von Anlagenabgangen 4.025 3.930
Bewirtungskosten 2.186 1.952
Bliromaterial und Fachliteratur 1.744 2.261
Aufwand aus Emissionsrechten 203 6.099
Ubrige 28.159 43.278
459.323 408.141

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten nega-
tive Bewertungseffekte aus Energiehandelsgeschaften, die
nach IAS 39 zu bewerten sind. Der Ausweis der Bewertungs-
effekte aus Energiehandelsgeschaften erfolgt brutto. Diesen
bewertungsabhangigen Aufwendungen stehen sonstige
betriebliche Ertrage gegenlber, die diesen Effekt kompensieren.
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8. Ergebnis aus At-Equity-Unternehmen und 10. Finanzertrage
sonstiges Beteiligungsergebnis

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-

unternehmen werden zunachst mit den Anschaffungskosten

Finanzertrage

und in den Folgeperioden entsprechend dem fortgeschriebe- Tsd Euro GJ2018 GJ2017
nen anteiligen Nettovermégen bilanziert. Dabei werden die Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
aus Finanzierung 3.547 4591

Buchwerte jahrlich um die anteiligen Ergebnisse, ausgeschtitte-

- . . . .. Zinsertrage aus Finanzierungsleasing 3.240 3.238
ten Dividenden und sonstigen Eigenkapitalveranderungen

Zinsertrage aus Kontokorrent,

erhoht oder vermindert. Ein bilanzierter Geschafts- oder Firmen-  1ages- ynd Festgeldern 774 1122
wert wird im Beteiligungsansatz ausgewiesen und nicht Ertrige aus IAS 39 Bewertung 625 1.008
separat gezeigt. Eine auBerplanmafige Abschreibung des Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 4.391 4.665
At-Equity-Buchwerts erfolgt, wenn der erzielbare Betrag den 12.577 14.624

Buchwert unterschreitet. Sofern die Griinde fur eine zuvor

erfasste Wertminderung des At-Equity-Buchwerts entfallen

sind, erfolgt — mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmen- 11. Finanzaufwendungen
werts —eine entsprechende erfolgswirksame Zuschreibung.

Finanzaufwendungen

Ergebnis aus At-Equity-Unternehmen und sonstiges Beteiligungsergebnis
Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017 Zinsaufwand aus Kontokorrent, Darlehen
Ergebnis aus At-Equity-Unternehmen 110 11.942 und kurzfristigen Ausleihungen 35.627 40.239
Ertrage aus sonstigen Beteiligungen 1.144 1.873 Aufwand a.us der Wahrungsumrechnung
- aus Finanzierung 3.654 6.380
Aufwendungen/Ertrage aus dem - -
Abgang von Finanzanlagen 1 207 Aufzinsung von Riickstellungen 2.826 2113
1.023 13.608 Aufwand aus IAS 39 Bewertung 1.705 2521
Sonstige Zinsen und
ahnliche Aufwendungen 15.857 17.262
Die Veranderungen des Ergebnisses aus At-Equity-Unter- >9.669 68515
nehmen resultieren hauptsachlich aus dem geanderten Ein-
bezug der Beegy GmbH sowie der Folgebewertung der Unter- Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Aufwendungen wurden
nehmen, an denen MVV einen mafBgeblichen Einfluss hat. durch die Aktivierung von Fremdkapitalzinsen in Hohe von
3.127 Tsd Euro (Vorjahr 1.489 Tsd Euro) gekiirzt. Der dabei
9. Abschreibungen zugrunde gelegte Finanzierungskostensatz lag im Geschéfts-

jahr zwischen 1,4% und 1,9 % und im Vorjahr bei 1,4 %.

Abschreibungen

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Abschreibungen 180.680 182.748
davon auBerplanmaBig - 2.565
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12. Ertragsteuern

Ertragsteuern

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017

Tatsachliche Steuern 72.163 54.168

Latente Steuern 5126 18.967
77.289 73.135

Der laufende Steueraufwand enthalt die Gewerbe- und
Korperschaftsteuer einschlieRlich Solidaritatszuschlag sowie
auslandische Ertragsteuern.

Fur die Bewertung der latenten Steuern in Deutschland wird
der fiir das jeweilige Unternehmen geltende Steuersatz
herangezogen. Er ergibt sich aus dem gliltigen unveranderten
Korperschaftsteuersatz von 15 %, dem Solidaritatszuschlag
von unverandert 5,5 % und dem jeweils anzuwendenden
Gewerbesteuersatz, der derzeit zwischen 12 % und 16 %
liegt. FUr auslandische Gesellschaften werden die jeweiligen
nationalen Steuersatze zugrunde gelegt. Soweit die Voraus-
setzungen des IAS 12 gegeben sind, werden aktive und
passive latente Steuern je Gesellschaft beziehungsweise
Organkreis saldiert.

Der latente Steueraufwand ergibt sich zum einen aus
einem Steueraufwand in Héhe von 6.673 Tsd Euro (Vorjahr
10.048 Tsd Euro), der auf die Veranderung der Wertberichti-
gung fur Verlustvortrage sowie auf die erfolgswirksame Nut-
zung von Verlustvortragen zuriickzufiihren ist, und aus einem
latenten Steuerertrag in Hohe von 1.547 Tsd Euro (Vorjahr
Aufwand 8.919 Tsd Euro), der auf das Entstehen beziehungs-
weise die Auflosung temporarer Unterschiede entfallt.

Der tatsachliche Steueraufwand wurde aufgrund der Nut-
zung bisher nicht berticksichtigter steuerlicher Verluste um
1.348 Tsd Euro (Vorjahr 3.172 Tsd Euro) gemindert.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom
erwarteten zum tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand.
Der Steuersatz, der fur die steuerliche Uberleitungsrechnung
anzuwenden ist, betragt 30,3 % (Vorjahr 30,3 %). Er setzt sich
aus dem Korperschaftsteuersatz, dem Solidaritatszuschlag
und einem durchschnittlichen Gewerbesteuersatz von 14,5 %
(Vorjahr 14,5 %) zusammen.
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Uberleitung des Ertragsteueraufwands

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 209.702 205.620
Erwarteter Steueraufwand bei einem

Steuersatz von 30,3 % (Vorjahr 30,3 %) 63.540 62.303
Abweichungen durch die Bemessungs-

grundlage fir die Gewerbesteuer 1.851 1.759
Abweichungen von dem

erwarteten Steuersatz —3.076 1.985
Nutzung von Verlustvortragen, Verdnderung

der Wertberichtigung fiir Verluste sowie

Verluste ohne Bildung von latenten Steuern 6.590 10.066
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 3.300 5.336
Steuerfreie Ertrage -6.939 —15.267
Ergebnisse aus at equity bilanzierten

Beteiligungen 4.725 991
Permanente Differenzen —7.220 3.635
Steuern fiir Vorjahre 5.510 1.446
Goodwill Impairments 10.212

Sonstige -1.204 881
Effektiver Steueraufwand 77.289 73.135
Effektiver Steuersatz (%) 36,9 35,6

13. Ergebnisanteil der Aktiondre der MVV Energie AG
und Ergebnis je Aktie

Ergebnisanteil der Aktiondre der MVV Energie AG und Ergebnis je Aktie

GJ 2018 GJ 2017
Ergebnisanteil der Aktiondre der
MVV Energie AG (Tsd Euro) 130.002 121.340
Aktienanzahl (Tsd)
(gewichteter Durchschnitt) 65.907 65.907
Ergebnis je Aktie (Euro) 1,97 1,84
Dividende je Aktie (Euro) 0,90 0,90

Die Zahl der auf den Namen lautenden Stiickaktien der
MVV Energie AG betragt 65.906.796 Stuick.

Die Dividende fiir das Geschaftsjahr 2018 entspricht dem
Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat vorbehaltlich der
Zustimmung der Hauptversammlung am 8. Marz 2019. Dem-
entsprechend soll eine Dividende lber 59.316 Tsd Euro aus-
geschittet werden. Die Vorschlage zur Hohe der Dividende
sowie zur Gewinnverwendung fur das Geschaftsjahr 2017
wurden von der Hauptversammlung am 9. Marz 2018 ange-
nommen; es wurde eine Dividende in Hohe von 59.316 Tsd Euro
ausgeschuttet.
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14. Immaterielle Vermoégenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte beinhalten Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte, Kundenlisten und ahnliche Rechte
und Werte, Geschafts- oder Firmenwerte sowie geleistete
Anzahlungen. Die Konzessionen, gewerblichen Schutzrechte
sowie ahnliche Rechte und Werte setzen sich im Wesentlichen
aus Software, bilanzierungsfahigen Rechten und Kunden-
listen zusammen. Immaterielle Vermogenswerte, die einer
Verfugungsbeschrankung unterliegen, bestehen in Hohe von
0 Tsd Euro (Vorjahr 5.631 Tsd Euro).

Die MVV Energie AG ist nur im geringen Male im Bereich
Forschung und Entwicklung aktiv. Der Betrag flr die nach IFRS
qualifizierten Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
belief sich im Geschaftsjahr 2018 auf 714 Tsd Euro (Vorjahr
401 Tsd Euro). Die gemaR IAS 38 aktivierten Entwicklungs-
kosten belaufen sich im Berichtsjahr auf 228 Tsd Euro (Vorjahr
730 Tsd Euro). Es handelt sich hierbei um die Entwicklung einer
weltweiten Projektdatenbank fur Solar- und Windenergie-
projekte im Teilkonzern Juwi.

Im Zusammenhang mit der Ubernahme eines Entsorgungs-
vertrags, der den wesentlichen Teil der Zugange bei den imma-
teriellen Vermogenswerten im aktuellen Geschaftsjahr dar-
stellt, wurde eine thermische Abfallverwertungsanlage im
schottischen Dundee erworben.

Die im Geschaftsjahr 2018 durchgeflihrten Werthaltigkeits-
tests basieren auf der Bestimmung des erzielbaren Betrags/
Nutzungswerts. Hierbei werden die erwarteten Cashflows der
Beteiligungen mit Diskontierungssatzen (gewichtete Kapital-
kosten) von 5,9 % bis 12,8 % vor Steuern verzinst. Die Ermitt-
lung der Diskontierungszinssatze erfolgt auf Basis von ver-
fligbaren Marktdaten. Der Planungszeitraum der zugrunde
gelegten Cashflows liegt in der Regel bei drei Jahren. Fur die
im Geschaftsjahr 2018 durchgeflihrten Werthaltigkeitstests
sind in der ewigen Rente Wachstumsraten von bis zu 0,5 %
verwendet worden.

Die Impairments wurden im Rahmen einer Sensitivitatsanalyse
mit einer Erhohung beziehungsweise Verminderung von 0,5 %
des Kapitalisierungszinssatzes gerechnet, woraus sich — bis
auf die vorgenommenen Abschreibungen in den Teilkonzernen
Juwi und MVV Enamic — keine nennenswerten Veranderungen
in der Werthaltigkeit ergaben.
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Die Buchwerte der Geschéafts- oder Firmenwerte setzen sich
wie folgt zusammen:

Buchwerte Geschifts- oder Firmenwerte

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Teilkonzern Juwi 74.970 98.970
Teilkonzern Energieversorgung Offenbach 75.894 75.894
Teilkonzern MVV Enamic 27.417 35.416
Teilkonzern Windwarts 6.073 6.073
Teilkonzern MVV Energie CZ 6.280 6.211
Teilkonzern MVV Umwelt 5.583 5.583
Sonstige Teilkonzerne 552 2.259

196.769 230.406

Bei den Werthaltigkeitstests wurden die Geschafts- oder
Firmenwerte den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zugeordnet. Diese entsprechen den rechtlichen Teilkonzernen.

Die Geschafts- oder Firmenwert-Abschreibungen beziehen sich
im Wesentlichen auf die zum 31. Madrz 2018 vorgenommene
Abschreibung des bei der Erstkonsolidierung des Teilkonzerns
Juwi entstandenen Geschafts- oder Firmenwerts sowie auf
die Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwerts des Teil-
konzerns MVV Enamic.

Aktuelle Marktveranderungen sowohlim In- als auch im Aus-
land bedingten eine Neuausrichtung der Strategie im Teilkon-
zern Juwi und damit einhergehend eine neue Planung, welche
im Februar 2018 verabschiedet wurde. Diese Faktoren waren
auslosende Ereignisse fur die Uberpriifung der Werthaltigkeit.
Da der beizulegende Zeitwert abzliglich der VeraulRerungs-
kosten den Nutzungswert libersteigt, wurde er im Rahmen
des Impairmenttests als erzielbarer Betrag dem Buchwert der
Einheit gegentibergestellt. Bestandteil des Buchwerts ist der
Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 99 Mio Euro, der
zu dem Berichtssegment ,Neue Energien“ gehort. Da keine
bindenden Verkaufstransaktionen oder Marktpreise fir die
Einheit vorhanden sind, erfolgt die Bestimmung des Zeitwerts
auf Basis von Discounted-Cashflow-Verfahren (Fair-Value-
Kategorie 3). Die Bewertungen basieren auf der genehmigten
Mittelfristplanung aus Februar 2018. Als Kapitalisierungszins-
satz fur den Bewertungsstichtag zum 31. Marz 2018 wurden
10,1% vor Steuern herangezogen.
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Die Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwerts des Teil- menttests der Nutzungswert dem Buchwert des Teilkonzerns
konzerns MVV Enamic ist in erster Linie auf die geringeren MVV Enamic, der dem Berichtssegment Kundenlosungen
Ertragsaussichten nach dem Verkauf des GSW-Vertragsport- zuzuordnen ist, gegenuibergestellt. Der zukinftige Nutzungs-
folios der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zurlickzu- wert wurde unter Verwendung eines Abzinsungssatzes vor
flhren. Als erzielbarer Betrag wurde im Rahmen des Impair- Steuern in Hohe von 6,4 % ermittelt.

Immaterielle Vermoégenswerte

Konzessionen, Geschafts- oder Geleistete Gesamt
gewerbliche Schutz- Firmenwerte Anzahlungen
rechte und ahnliche

Tsd Euro Rechte und Werte
Bruttowerte zum 1.10.2016 323.536 242.847 7.955 574338
Veranderung Konsolidierungskreis 2.193 4.919 128 7.240
Wahrungsanpassungen 55 363 - 418
Zugange 5.733 - 2.869 8.602
Zuschiisse -78 - - 78
Abginge -1.168 - - -1.168
Umbuchungen 8.364 - —7.437 927
Umbuchungen nach IFRS 5 -4.318 —4.892 - -9.210
Bruttowerte zum 30.9.2017 334.317 243.237 3.515 581.069
Abschreibungen zum 1.10.2016 —210.419 —12.738 - —223.157
Wahrungsanpassungen —68 -93 - —-1e6l
PlanmaRige Abschreibungen —15.237 - - —-15.237
AuBerplanmaRige Abschreibungen =771 - - =771
Abgange 889 - - 889
Umbuchungen nach IFRS 5 2.432 - - 2.432
Abschreibungen zum 30.9.2017 —-223.174 —-12.831 - —236.005
Nettowerte zum 30.9.2017 111.143 230.406 3.515 345.064
Bruttowerte zum 1.10.2017 334317 243.237 3.515 581.069
Wahrungsanpassungen 14 92 - 106
Zugange 21.945 - 4.298 26.243
Abginge —10.267 - -34 —10.301
Umbuchungen 1.640 - —1.455 185
Bruttowerte zum 30.9.2018 347.649 243.329 6.324 597.302
Abschreibungen zum 1.10.2017 —223.174 —-12.831 - —236.005
Wahrungsanpassungen -15 -23 - -38
PlanmaRige Abschreibungen —14.882 - - —14.882
AuRerplanmadRige Abschreibungen - —-33.706 - —33.706
Abgange 3.252 - - 3.252
Abschreibungen zum 30.9.2018 —-234.819 —-46.560 - —-281.379
Nettowerte zum 30.9.2018 112.830 196.769 6.324 315.923
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15. Sachanlagen
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Sachanlagen

Grundstticke, Technische Andere Anlagen, Geleistete Gesamt
grundstiicksgleiche Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
Rechte und Bauten Maschinen  Geschaftsausstattung Anlagen im Bau

einschlielich der

Bauten auf fremden

Tsd Euro Grundstiicken
Bruttowerte zum 1.10.2016 914.923 4.445541 212.066 159.978 5.732.508
Veranderung Konsolidierungskreis - 12 255 - 267
Wahrungsanpassungen 1.839 798 -9 113 2741
Zugange 2201 44.779 6.832 114.858 168.670
Zuschiisse =77 —4.778 —102 - —4.957
Abgange —8.536 —61.927 —9.534 —633 —80.630
Umbuchungen 4.105 77.855 1.024 —83.911 -927
Umbuchungen nach IFRS 5 - -2 —29.467 - —29.469
Bruttowerte zum 30.9.2017 914.455 4.502.278 181.065 190.405 5.788.203
Abschreibungen zum 1.10.2016 —404.304 —2.634.815 —154.081 - —3.193.200
Wahrungsanpassungen —1.983 —4.043 -35 - —6.061
PlanmaBige Abschreibungen —-23.103 —-130.322 -11.521 - —164.946
Zuschreibungen - - 7.136 - 7.136
AuBerplanmaRige Abschreibungen - -1.794 - - -1.794
Abgange 5.035 60.129 9.117 - 74.281
Umbuchungen - 28 —-28 - -
Umbuchungen nach IFRS 5 - 2 15.748 - 15.750
Abschreibungen zum 30.9.2017 —424.355 —2.710.815 —133.664 - —3.268.834
Nettowerte zum 30.9.2017 490.100 1.791.463 47.401 190.405 2.519.369
Bruttowerte zum 1.10.2017 914.455 4.502.278 181.065 190.405 5.788.203
Verdnderung Konsolidierungskreis - 500 154 - 654
Wahrungsanpassungen 483 236 -1 —46 672
Zugange 10.528 47.829 7.714 182.691 248.762
Zuschisse -10 —5.854 -81 —316 —6.261
Abgange —1.423 —24.019 —10.310 —3.217 —38.969
Umbuchungen 6.721 46.265 1.225 —54.396 —185
Bruttowerte zum 30.9.2018 930.754 4.567.235 179.766 315.121 5.992.876
Abschreibungen zum 1.10.2017 —424.355 —2.710.815 —133.664 - —3.268.834
Wahrungsanpassungen —479 —944 =10 - —1.433
PlanmaRige Abschreibungen —24.455 —131.105 -10.238 - —165.798
Abgange 1.355 19.926 10.155 - 31.436
Umbuchungen 245 -168 2 =79 -
Abschreibungen zum 30.9.2018 —447.689 —2.823.106 —-133.755 -79 —3.404.629
Nettowerte zum 30.9.2018 483.065 1.744.129 46.011 315.042 2.588.247

147




Geschaftsbericht 2018 | MVV

Als Sicherheiten fur Finanzschulden wurden Sachanlagen bis
zu einem Gegenwert von 46 Mio Euro (Vorjahr 64 Mio Euro)
bestellt. Es handelt sich hierbei um Grundstiicke und Gebaude
sowie technische Anlagen und Maschinen. Sachanlagen, die
einer Verfligungsbeschrankung unterliegen, bestehen in Hohe
von 119 Mio Euro (Vorjahr 128 Mio Euro).

Bei den aufgeflihrten Zuschiissen handelt es sich um Zuwen-
dungen der 6ffentlichen Hand, die im Geschaftsjahr 2018
hauptsachlich aufgrund von stadtebaulichen MaBnahmen
im Verteilnetz zugegangen sind. In diesem Zusammenhang
bestehen keine unerfillten Bedingungen und andere Erfolgs-
unsicherheiten.

Die groften Zugange bei den geleisteten Anzahlungen und
Anlagen im Bau im Geschaftsjahr 2018 betreffen neben
dem Bau eines Gasheizkraftwerks in Kiel und dem Bau einer
thermischen Abfallverwertungsanlage in GroRbritannien
den Anschluss eines Heizkraftwerks an das Mannheimer Fern-
warmenetz.

16. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Bei der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilie handelt
es sich um ein vermietetes Grundstiick in den USA. Die Miet-
ertrage im Geschaftsjahr betrugen 32 Tsd Euro (Vorjahr

34 Tsd Euro). Die direkten betrieblichen Aufwendungen betru-
gen 0 Tsd Euro (Vorjahr 0 Tsd Euro). Der beizulegende Zeitwert
der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie entspricht
mindestens dem Buchwert.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Bruttowerte zum 1.10. 2.404 2.542
Wahrungsanpassungen 47 —138
Bruttowerte zum 30.9. 2.451 2.404
Abschreibungen zum 1.10. - -
Abschreibungen zum 30.9. - -
Nettowerte zum 30.9. 2.451 2.404
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17. Gemeinschaftsunternehmen

Gemeinsam mit Joint-Venture-Partnern betreibt MVV Gemein-
schaftsunternehmen. Aufgrund ihrer Gré3e und des Einflusses
auf den Konzern handelt es sich bei den nachfolgenden Gesell-
schaften um wesentliche Gemeinschaftsunternehmen:

Die Gemeinschaftskraftwerk Kiel GmbH betreibt gemein-
sam mit den Gesellschaftern Uniper Kraftwerke GmbH und
der Stadtwerke Kiel AG, einer Tochtergesellschaft der MVV
Energie AG, in Kiel ein Steinkohlekraftwerk. Dabei halt die
Stadtwerke Kiel AG 50 % der Kapitalanteile. Alle wesentlichen
Entscheidungen mussen von den Anteilseignern gemeinsam
getroffen werden.

Die Stadtwerke Ingolstadt sind flr die Energieversorgung der
Region Ingolstadt verantwortlich. Die MVV Energie AG halt
48,4 % der Kapitalanteile der Stadtwerke Ingolstadt Beteili-
gungen GmbH, die als Finanzholding mehrere Tochtergesell-
schaften blindelt. Die Anteilseigner mussen alle wesentlichen
Entscheidungen gemeinsam treffen.

In den folgenden Tabellen sind Vermogenswerte, Schulden,
Eigenkapital sowie Umsatzerlose, Jahrestberschuss und
sonstiges Ergebnis der wesentlichen Gemeinschaftsunter-
nehmen dargestellt:
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Gesamtergebnisrechnung fiir wesentliche Gemeinschaftsunternehmen

Gemeinschaftskraftwerk Stadtwerke Ingolstadt
Kiel GmbH, Kiel Beteiligungen GmbH, Ingolstadt
Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr | Geschéftsjahr Vorjahr
Umsatzerldse ohne Energiesteuern 83.649 78.060 186.060 197.794
PlanmaRige Abschreibungen —-1.346 —2.344 —13.851 —13.402
Zinsertrag 2 10 99 106
Zinsaufwand -4.936 —4.840 -1.112 -1.127
Ertragsteueraufwand/-ertrag —-1.850 2.545 —7.475 —8.441
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 2.637 7.639 17.854 19.328
Sonstiges Ergebnis - - -5 95
Gesamtergebnis der Periode 2.637 7.639 17.849 19.423
Erhaltene Dividenden von wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen 767 767 9.025 9.135
Weitere Finanzinformationen fiir wesentliche Gemeinschaftsunternehmen
Gemeinschaftskraftwerk Stadtwerke Ingolstadt
Kiel GmbH, Kiel Beteiligungen GmbH, Ingolstadt
Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr | Geschéftsjahr Vorjahr
Aktiva 121.754 107.453 273.593 275.854
Langfristige Vermogenswerte 6.804 8.136 231451 223.500
Kurzfristige Vermogenswerte 114.950 99.317 42142 52354
davon liquide Mittel 19.269 11.008 1.325 883
Passiva 121.754 107.453 273.593 275.903
Eigenkapital 24.081 22978 65.787 66.584
Langfristige Riickstellungen 57.794 56.301 5.232 5.053
Langfristige Verbindlichkeiten und sonstige Passiva - - 99.462 121.474
davon langfristige Finanzverbindlichkeiten - - 26.366 43.168
Kurzfristige Ruckstellungen 30.414 25981 301 58
Kurzfristige Verbindlichkeiten und sonstige Passiva 9.465 2.193 102.811 82.734
davon kurzfristige Finanzverbindlichkeiten - - 72.128 58.928

Uberleitung der zusammengefassten Finanzinformationen auf den Buchwert der wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen

Gemeinschaftskraftwerk Stadtwerke Ingolstadt

Kiel GmbH, Kiel Beteiligungen GmbH, Ingolstadt
Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr | Geschéftsjahr Vorjahr
Nettovermogen zum 1.10. 22978 16.873 66.584 66.036
Gewinn/Verlust der Periode 2.637 7.639 17.854 19.328
Ausschiuttung -1.534 —1.534 —18.646 —18.875
Sonstiges Ergebnis - - -5 95
Nettovermdgen zum 30.9. 24.081 22,978 65.787 66.584
Anteil des Konzerns am Nettovermégen 12.041 11.489 31.841 32.227
Sonstiges 322 322 —154 —154
Geschafts- oder Firmenwert - - 53.759 53.759
Beteiligungsbuchwert Gemeinschaftsunternehmen 12.363 11.811 85.446 85.832
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Die nachfolgende Tabelle enthalt die Gewinne/Verluste,
Gesamtergebnisse und Buchwerte der nicht wesentlichen
Gemeinschaftsunternehmen in Summe:
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Weitere Finanzinformationen fiir wesentliche assoziierte Unternehmen

Grosskraftwerk Mannheim AG,

Mannheim
Zusammengefasste Finanzinformationen Tsd Euro Geschiftsjahr Vorjahr
der nicht wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen Aktiva 1.985.979 2.081.990
Langfristige Vermogenswerte 1.817.686 1.919.335
Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr — -
Kurzfristige Vermogenswerte 168.293 162.655
Gewinn/Verlust der Period 9.806 —-4.657
ewinn/Verlust der Periode davon liquide Mittel 1.879 216
Gesamtergebnis der Periode 9.806 -4.657
Buchwert des Anteils an den nicht N
wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen 44.897 34.301 Passiva 1.985.979 2.081.990
Eigenkapital 116.029 127.273
Langfristige Riickstellungen 629.536 705.497
.e Langfristige Verbindlichkeiten
18. Assoziierte Unternehmen und sonstige Passiva 228.972 1.105.856
Die Grosskraftwerk Mannheim AG wurde aufgrund ihrer davon langfristige
GrofRe und ihres Einflusses auf den Konzern als wesentliches Finanzverbindlichkeiten 154.000 1.035.000
assoziiertes Unternehmen identifiziert. Kurzfristige Ruckstellungen 73.761 79.796
Kurzfristige Verbindlichkeiten
. . o . . und sonstige Passiva 937.681 63.568
Die Grosskraftwerk Mannheim AG betreibt in Mannheim eines —
. . davon kurzfristige
der effizientesten Steinkohlekraftwerke Europas. Insgesamt Finanzverbindlichkeiten 876.280 30.285

28 % der Kapitalanteile an der Gesellschaft werden von MVV
gehalten. Die Grosskraftwerk Mannheim AG ist ein Gemein-
schaftskraftwerk der Aktiondre RWE Generation SE, Essen,
EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG, Karlsruhe, und der
MVV RHE GmbH, Mannheim. Die MVV RHE GmbH (bt durch
die Besetzung im Aufsichtsrat und ihre Stimmen in der Haupt-
versammlung mafRgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft aus.

Die Vermogenswerte, Schulden und das Eigenkapital sowie die
Umsatzerlose, der Jahresfehlbetrag und das sonstige Ergebnis
der Grosskraftwerk Mannheim AG stellen sich wie folgt dar:

Gesamtergebnisrechnung fiir wesentliche assoziierte Unternehmen

Grosskraftwerk Mannheim AG,

Mannheim

Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr
Umsatzerldse ohne Energiesteuern 509.634 524.745
PlanmaRige Abschreibungen -97.071 —97.105
Zinsaufwand —64.709 —65.801
Ertragsteuerertrag 116 1
Jahresfehlbetrag —62.574 —4.662
Sonstiges Ergebnis 51.330 —41.019
Gesamtergebnis der Periode -11.244 —45.681
Erhaltene Dividenden von wesentlichen

assoziierten Unternehmen - -

Uberleitung der zusammengefassten Finanzinformationen
auf den Buchwert der wesentlichen assoziierten Unternehmen

Grosskraftwerk Mannheim AG,

Mannheim

Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr
Nettovermdogen zum 1.10. 127.273 172954
Gewinn/Verlust der Periode —62.574 —4.662
Ausschiuttung - -
Sonstiges Ergebnis 51.330 -41.019
Sonstige Konzernanpassungen - -
Nettovermégen zum 30.9. 116.029 127.273
Anteil des Konzerns am Nettovermégen 32.488 35.636
Sonstiges 1.897 1.897
Buchwert des Anteils am

assoziierten Unternehmen 34.385 37.533
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Die Gewinne, Gesamtergebnisse und Buchwerte der nicht
wesentlichen assoziierten Unternehmen sind in Summe in
der folgenden Tabelle dargestellt:

Zusammengefasste Finanzinformationen
fiir nicht wesentliche assoziierte Unternehmen

Tsd Euro Geschéftsjahr Vorjahr
Gewinn/Verlust der Periode 1.992 4.333
Gesamtergebnis der Periode 1.992 4333
Buchwert des Anteils an den nicht

wesentlichen assoziierten Unternehmen 12.422 10.538

Das erfolgsneutrale Ergebnis der wesentlichen assoziierten
Unternehmen beinhaltet die Effekte aus der Bewertung der
Pensionsverpflichtungen und aus Wahrungsumrechnungs-
differenzen.

Die von MVV vereinnahmten Beteiligungsertrage von asso-
ziierten Unternehmen beliefen sich im Geschaftsjahr 2018
auf 4.852 Tsd Euro (Vorjahr 1.366 Tsd Euro).

Bei den Eventualverbindlichkeiten at equity bewerteter
Unternehmen betrug der Anteil von MVV 1.568 Tsd Euro
(Vorjahr 1.042 Tsd Euro).

Das einbezogene Gemeinschaftsunternehmen Gemeinschafts-
kraftwerk Kiel GmbH und das assoziierte Unternehmen Gross-
kraftwerk Mannheim AG haben ein von MVV abweichendes
Wirtschaftsjahr zum 31. Dezember. Der Ausweis dieser Ergeb-
nisse im Konzern erfolgt entsprechend. Da es sich bei den
Gesellschaften um zwei Vollkostenersatzkraftwerke mit
gleichbleibenden Jahresergebnissen und Ausschuttungen
handelt, hat der abweichende Stichtag keine Auswirkung

flr MVV. Wie im Vorjahr liegen keine 6ffentlich notierten
Marktpreise vor.
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19. Fiir den Konzern wesentliche Tochterunternehmen
mit nicht beherrschenden Anteilen

Die Gesellschaften Stadtwerke Kiel AG, Kiel, Energieversorgung

Offenbach AG, Offenbach am Main, und Juwi AG, Worrstadt,

wurden aufgrund ihrer GroBe und ihres Einflusses auf den

Konzern als wesentliche Tochterunternehmen identifiziert.

In den folgenden Tabellen werden die Gesamtergebnisrech-
nung und die weiteren Finanzinformationen lber die nicht

beherrschten Anteile an den Gesellschaften dargestellt.

Es handelt sich hierbei um die Betrage vor Konsolidierung.

Gesamtergebnisrechnung fiir nicht beherrschte Anteile
fiir Energieversorgung Offenbach AG

1.10.2017 bis 1.10.2016 bis

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Umsatzerldse ohne Energiesteuern 312.318 344.982
Jahresiiberschuss 17,573 13.637
Sonstiges Ergebnis 451 2.364
Gesamtergebnis der Periode 18.024 16.001
Auf nicht beherrschende Anteile
entfallendes Gesamtergebnis 9.012 8.000
gezahlte Dividende (an nicht
beherrschende Anteilseigner) 5.468 5.288
Weitere Finanzinformationen fiir nicht beherrschte Anteile
fiir Energieversorgung Offenbach AG
Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Aktiva 366.392 345.315
Langfristige Vermogenswerte 292.814 285.440
Kurzfristige Vermogenswerte 73.578 59.875

davon liquide Mittel 12.597 14.418
Passiva 366.392 345.315
Eigenkapital 158.650 151.563
Langfristige Riickstellungen 33.151 33.466
Langfristige Verbindlichkeiten und
sonstige Passiva 95.588 107.213

davon langfristige

Finanzverbindlichkeiten 59.974 72.707
Kurzfristige Riickstellungen 7.759 7.523
Kurzfristige Verbindlichkeiten und
sonstige Passiva 71.244 45.550

davon kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 21.983 1.483
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Gesamtergebnisrechnung

fiir nicht beherrschte Anteile fiir Stadtwerke Kiel AG

Gesamtergebnisrechnung
fiir nicht beherrschte Anteile fiir Juwi AG

1.10.2017 bis 1.10.2016 bis 1.10.2017 bis | 18.12.2016 bis

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017 Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Umsatzerldse ohne Energiesteuern 650.892 715.580 Umsatzerldse ohne Energiesteuern 248.826 33.990
Jahresiiberschuss 29.235 16.035 Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 14.863 —27.345
Sonstiges Ergebnis 53 2.002 Sonstiges Ergebnis —66 92
Gesamtergebnis der Periode 29.288 18.037 Gesamtergebnis der Periode 14.797 —27.253
Auf nicht beherrschende Anteile Auf nicht beherrschende Anteile
entfallendes Gesamtergebnis 14351 8.838 entfallendes Gesamtergebnis 5.457 -10.051
gezahlte Dividende gezahlte Dividende
(an nicht beherrschende Anteilseigner) 9.629 4.802 (an nicht beherrschende Anteilseigner) - -
Weitere Finanzinformationen Weitere Finanzinformationen
fiir nicht beherrschte Anteile fiir Stadtwerke Kiel AG fiir nicht beherrschte Anteile fiir Juwi AG
Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017 Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Aktiva 780.949 647.105 Aktiva 314.893 249.118
Langfristige Vermogenswerte 635.817 571.760 Langfristige Vermogenswerte 103.602 82.937
Kurzfristige Vermogenswerte 145.132 75.345 Kurzfristige Vermogenswerte 211.291 166.181

davon liquide Mittel 48.201 17.426 davon liquide Mittel 27.234 26.375
Passiva 780.949 647.105 Passiva 314.893 249.118
Eigenkapital 240.718 215.424 Eigenkapital 138.875 96.904
Langfristige Riickstellungen 24.082 29.626 Langfristige Riickstellungen 4.695 597
Langfristige Verbindlichkeiten und Langfristige Verbindlichkeiten und
sonstige Passiva 350.483 295253 sonstige Passiva 36.753 84.030

davon langfristige davon langfristige

Finanzverbindlichkeiten 305.664 253.585 Finanzverbindlichkeiten 36.614 83.801
Kurzfristige Rickstellungen 10.617 11.464 Kurzfristige Rickstellungen 37.306 5.071
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Kurzfristige Verbindlichkeiten und
sonstige Passiva 155.049 95.338 sonstige Passiva 97.264 62.516

davon kurzfristige davon kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 36.136 28910 Finanzverbindlichkeiten 60.462 58.379

Die gesamten nicht beherrschten Anteile an Tochtergesell-
schaften betrugen im Berichtszeitraum 244.787 Tsd Euro.
Davon entfielen 117.867 Tsd Euro auf die Stadtwerke Kiel AG,
Kiel, 60.710 Tsd Euro auf die Energieversorgung Offenbach AG,
Offenbach am Main, 38.927 Tsd Euro auf die Juwi AG, Worr-
stadt, und 27.286 Tsd Euro auf nicht wesentliche Tochtergesell-

schaften.
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20. Ubrige Finanzanlagen

Die Wertminderungen sowie die Entwicklung der Ubrigen
Finanzanlagen sind im nachfolgenden Spiegel und aus den
Positionen Ergebnis aus At-Equity-Unternehmen und sonstiges
Beteiligungsergebnis (Textziffer 8) beziehungsweise Finanz-
ertrage (Textziffer 10) und Finanzaufwendungen (Textziffer 11)
ersichtlich.

Ubrige Finanzanlagen

Sonstige Sonstige Ausleihungen aus Ausleihungen Gesamt
Beteiligungen im Beteiligungen  Finanzierungsleasing allgemein und

Tsd Euro Mehrheitsbesitz Wertpapiere
Bruttowerte zum 1.10.2016 1.347 7.240 42.458 7.305 58.350
Veranderung Konsolidierungskreis - - - 6.595 6.595
Wahrungsanpassungen 16 -1 - - 15
Zugange 90 528 4.109 10.107 14.834
Abgange -68 —495 - —17.847 —18.410
Umbuchungen - - —3.052 -390 —3.442
Bruttowerte zum 30.9.2017 1.385 7.272 43.515 5.770 57.942
Abschreibungen zum 1.10.2016 —492 —845 —-33 - -1.370
Wahrungsanpassungen -18 - - - -18
AuBerplanmaBige Abschreibungen -5 -8 - - -13
Abschreibungen zum 30.9.2017 -515 —-853 -33 - -1.401
Nettowerte zum 30.9.2017 870 6.419 43.482 5.770 56.541
Bruttowerte zum 1.10.2017 1.385 7.272 43.515 5.770 57.942
Wahrungsanpassungen 6 2 - - 8
Zugange 242 67 229 1.073 1611
Abgange -212 -870 - -79 -1.161
Umbuchungen - 7 -379 156 -216
Bruttowerte zum 30.9.2018 1.421 6.478 43.365 6.920 58.184
Abschreibungen zum 1.10.2017 —-515 —853 -33 - -1.401
Wahrungsanpassungen -4 - - - -4
Abginge 30 853 - - 883
Abschreibungen zum 30.9.2018 —-489 - -33 - -522
Nettowerte zum 30.9.2018 932 6.478 43.332 6.920 57.662
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Unter den Ubrigen Finanzanlagen werden sonstige Beteili-
gungen mit Mehrheitsbesitz, sonstige Beteiligungen, Leasing-
forderungen aus Finanzierungsleasing und Ausleihungen aus-
gewiesen. Sie werden wie folgt bewertet und kategorisiert:

Sonstige Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz und sonstige
Beteiligungen werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet. Sie werden gegebenenfalls um Wertminderungen
korrigiert, wenn die Cashflows hinter den Erwartungen zurlck-
bleiben oder wenn Ausfallrisiken eintreten. Die unter den
Ubrigen Finanzanlagen ausgewiesenen sonstigen Beteili-
gungen sind Minderheitsbeteiligungen sowie assoziierte
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die aus
Wesentlichkeitsgriinden nicht in den Konzernabschluss von
MVV einbezogen werden.

Die enthaltenen Ausleihungen werden als Kredite und Forde-
rungen kategorisiert, die Wertansatze erfolgen zu fortge-
flhrten Anschaffungskosten. Die Leasingforderungen werden
unter Leasing kategorisiert; Finanzierungsleasingverhalt-
nisse werden als Forderung in Hohe des Barwerts der Mindest-
leasingzahlungen (Nettoinvestitionswert) bilanziert. Die Aus-
leihungen und Leasingforderungen sind fest verzinslich und
werden mit einem durchschnittlichen Zinssatz von 4,4 % (Vor-
jahr 4,2 %) verzinst. Die durchschnittliche Restzinsbindungs-
dauer betragt fur festverzinsliche Ausleihungen 5,7 Jahre
(Vorjahr 6,7 Jahre) und furr Finanzierungsleasing 6,6 Jahre
(Vorjahr 6 Jahre). Die Umbuchungen betreffen in erster Linie
die fristenkongruente Umgliederung dieser Positionen in
das kurzfristige Finanzvermogen.
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Vorausgesetzt, dass bei den finanziellen Vermogenswerten
Ausfallrisiken erkennbar sind, werden sie durch Wertberich-
tigungen im Beteiligungsergebnis beziehungsweise im Finanz-
ergebnis erfasst.

Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten finden sich unter
Textziffer 35.

Wie im Vorjahr liegen keine Verfligungsbeschrankungen und
sonstigen Belastungen vor.

Die ubrigen Finanzanlagen beinhalten auch den langfristigen
Anteil der Finanzierungsleasingvertrage. MVV ist bei mehreren
Contracting-Projekten Leasinggeber im Rahmen von Finanzie-
rungsleasingverhaltnissen. Wie im Folgenden dargestellt,
wird der Barwert der Mindestleasingzahlungen zu den Brutto-
investitionen in die Leasingverhaltnisse Uibergeleitet:

Uberleitung
Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Barwert der Mindestleasingzahlungen
mit Falligkeit < 1 Jahr 7.260 6.842
Barwert der Mindestleasingzahlungen
mit Falligkeit > 1 Jahr
langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 23.928 22.677
langer als 5 Jahre 19.455 22.076
Barwert der Mindestleasingzahlungen
mit Falligkeit > 1 Jahr 43.383 44.753
Summe Barwert der
Mindestleasingzahlungen 50.643 51.595
Noch nicht realisierter Finanzertrag 14.294 13.803
Bruttoinvestitionen in
Finanzierungsleasingsverhiltnisse 64.937 65.398
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21. Sonstige Forderungen und Vermogenswerte

In den folgenden Tabellen werden die sonstigen Forderungen
und Vermogenswerte nach Inhalt und Kontrahenten aufge-
schlisselt. Fur derivative Finanzinstrumente wird zusatzlich
deren Sicherungsbeziehung angegeben.

Finanzielle und nichtfinanzielle Forderungen und Vermégenswerte

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Finanzielle Forderungen und Vermoégenswerte
Derivative Finanzinstrumente 292.690 664.541 957.231 174.259 257310 431.569
Forderungen aus Sicherheitsleistungen
im Rahmen von Energiehandelsgeschaften - 194 194 - 126 126
Forderungen aus Finanzierungsleasing - 6.916 6.916 - 6.430 6.430
Debitorische Kreditoren - 6.484 6.484 - 4.312 4312
Ausleihungen - 3.244 3.244 - 6.496 6.496
Forderungen gegen Mitarbeiter - 352 352 - 207 207
Treuhandkonten - - - - 48 48
Ubrige sonstige Vermogenswerte 2931 33.645 36.576 9.437 36.398 45.835
Nichtfinanzielle Forderungen und Vermégenswerte
Sonstige Steuerforderungen - 33.306 33.306 - 22.936 22936
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 5.172 9.202 14.374 5.574 8.946 14.520
Emissionsrechte - 5.475 5.475 - 234 234
Sonstige tibrige nicht-finanzielle Vermogenswerte 8.227 2.619 10.846 - - -
309.020 765.978 1.074.998 189.270 343.443 532.713
Derivative Finanzinstrumente (Finanzielle Forderungen und Vermégenswerte)
30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Derivative Finanzinstrumente 292.690 664.541 957.231 174.259 257310 431.569
davon ohne Sicherungsbeziehung nach I1AS 39 234.909 643.908 878.817 148.499 248.636 397.135
davon in Sicherungsbeziehung Cashflow Hedge 57.781 20.633 78414 25.760 8.674 34.434
Der Wert der derivativen Finanzinstrumente hat sich gegen- In den nichtfinanziellen Gbrigen sonstigen Vermogenswerten
Uber dem Vorjahr aufgrund des hoheren Marktpreisniveaus sind Aufwendungen fur die Erweiterung und Erneuerung von
und den dadurch hoheren Marktwerten der nach IAS 39 bilan-  Infrastrukturanlagen der beiden britischen Kraftwerke in der
zierten Energiehandelsgeschafte erhoht. Sie betreffen Zins-, Vergangenheit in Hohe von 6.818 Tsd Euro enthalten. Diese
Wahrungs- und Commodity-Derivate auf Strom, Gas, Kohle, sind nicht in der Verfligungsgewalt von MVV, sie sind jedoch
CO, und sonstige Zertifikate. essentiell fur die Strom- und Dampfversorgung. Die Aufwen-
dungen werden Uber die entsprechenden Vertragslaufzeiten
Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten finden sich unter abgegrenzt.

Textziffer 35.

Weiterhin werden in dieser Position noch nicht abzugsfahige
In den sonstigen Steuerforderungen sind im Wesentlichen Vorsteuern ausgewiesen.
Vorsteuer- und Energiesteuerguthaben enthalten.
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Die kurzfristigen Anteile der Leasingforderungen und der
Ausleihungen werden in den kurzfristigen finanziellen sonsti-
gen Vermogenswerten ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt
konzeptionell wie die Bewertung der jeweiligen langfristigen
Anteile, die unter den Ubrigen Finanzanlagen erlautert werden.

Des Weiteren beinhalten die tbrigen finanziellen sonstigen
Vermogenswerte hauptsachlich Forderungen gegentber
einem Altgesellschafter eines Tochterunternehmens, Sicher-
heiten aus Ausschreibungsverfahren und Forderungen aus
Baukostenzuschlssen gegenuber Dritten.
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Sonstige Forderungen und Vermégenswerte

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte
gegen Dritte 308.671 761.316 1.069.987 188.880 341.837 530.717
gegen sonstige Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz - 976 976 - 449 449
gegen At-Equity-Unternehmen 349 3.640 3.989 390 1132 1.522
gegen sonstige Beteiligungen - 46 46 - 25 25
309.020 765.978 1.074.998 189.270 343.443 532.713
Die Wertberichtigungen und die Altersstruktur fir die sons- 22. Vorrate
tigen Forderungen und Vermogenswerte sind unter Textziffer
35 dargestellt. Vorrite
Um das Kontrahentenrisiko bei stark schwankenden Markt- Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
werten von Energiehandelsderivaten zu reduzieren, werden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 40.771 38.868
mit den externen Handelspartnern Sicherheitsleistungen aus- ~ Fertige und unfertige Erzeugnisse und
. . . . . Leistungen Projektrechte 44.977 75.676
getauscht. Es handelt sich hierbei um Margins. Zur Verringe- Fertige und unfertige Erzeugnisse und
rung des Kontrahentenrisikos werden mit der EEX (European Leistungen Sonstige sowie Handelswaren 46.089 51316
Energy Exchange) wie auch zum Teil im Rahmen von bilate- Geleistete Anzahlungen 19.421 114.813
ralen Vereinbarungen Zahlungen geleistet, die in der Position Handelsbestand Commodity 9.704 1.856
Forderungen aus Sicherheitsleistungen von Energiehandels- 160.962 282.529

geschaften enthalten sind. Die Forderungen aus Sicherheits-
leistungen erhohten sich leicht gegentiber dem Vorjahr auf
194 Tsd Euro (Vorjahr 126 Tsd Euro).

Bei den nicht wertgeminderten sonstigen Forderungen und
Vermogenswerten gab es keine Anzeichen eines Wertberich-
tigungsbedarfs. Alle vorgenommenen Wertminderungen sind
auf dem Wege der Einzelfallbetrachtung ermittelt worden.
Sie folgten keinem pauschalierten Ansatz.

Die Veranderung der Vorrate ist im Wesentlichen auf den Riick-
gang im Projektgeschaft zurlickzufiihren. Auf den Vorraten
wurden Wertminderungen in Hohe von 745 Tsd Euro (Vorjahr
150 Tsd Euro) erfasst. Wertaufholungen sind aufgrund des
gestiegenen Nettoverauerungspreises mit 3.725 Tsd Euro
(Vorjahr 312 Tsd Euro) enthalten.
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Unter dem Handelsbestand Commodity werden Vorrate
ausgewiesen, die aufgrund spezieller Gasspeichergeschafte
bestehen. Deren Bewertung erfolgt mit den zum Bilanzstichtag
vorliegenden GroBhandelspreisen und wird der Bewertungs-
stufe 2 zugeordnet. Die Definitionen der einzelnen Bewertungs-
stufen finden sich unter Textziffer 35.

23. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 381.729 351.104
davon gegen sonstige Beteiligungen
mit Mehrheitsbesitz 293 501
davon gegen At-Equity-Unternehmen 16.497 14.545
davon gegen sonstige Beteiligungen 697 453

In der vorstehenden Tabelle werden ausschliel3lich Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit
von unter einem Jahr dargestellt. Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen von tber einem Jahr sind im Konzern
unwesentlich und werden unter sonstige Forderungen und
Vermogenswerte ausgewiesen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten
zum 30. September 2018 Forderungen in Hohe von 18.272 Tsd
Euro (Vorjahr 4.826 Tsd Euro) aus der Abrechnung von Ferti-
gungsauftragen nach dem erreichten Leistungsfortschritt.

Im Berichtsjahr wurden 56.629 Tsd Euro (Vorjahr 110.562 Tsd
Euro) Erlose aus der Auftragsfertigung erfasst. Die Summe
der angefallenen Kosten bezliglich der nicht abgeschlossenen
Fertigungsauftrage zum Bilanzstichtag belaufen sich auf
41.776 Tsd Euro (Vorjahr 33.684 Tsd Euro). Aus den nicht abge-
schlossenen Fertigungsauftragen ergab sich ein Gewinn in Hohe
von 2.812 Tsd Euro (Gewinn im Vorjahr von 4.234 Tsd Euro).
Die erhaltenen Anzahlungen auf Fertigungsauftrage beliefen
sich zum Stichtag auf 24.904 Tsd Euro (Vorjahr 22.810 Tsd Euro).

Im Rahmen von Factoring-Vereinbarungen wurden im
Geschaftsjahr 2018 Forderungen mit einem Buchwert von
insgesamt 499 Tsd Euro (Vorjahr 299 Tsd Euro) verkauft.
Die Forderungen wurden vollstandig ausgebucht.
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Unter Textziffer 35 sind die Wertberichtigungen und die Alters-
struktur fur die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
dargestellt. Die Forderungen werden entsprechend dem Alter
der Forderung wertgemindert. Zusatzlich wird der Einzelfall
bei groRen Forderungen betrachtet, um den konkreten Wert-
berichtigungsbedarf zu ermitteln. Fiir nicht wertgeminderte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen keine
Anzeichen eines Wertberichtigungsbedarfs vor.

24. Steuerforderungen

Die Steuerforderungen in Hohe von 27.586 Tsd Euro (Vorjahr
18.908 Tsd Euro) enthalten im Wesentlichen Kérperschaft- und
Gewerbesteuererstattungsanspriiche, die mit dem Nominal-
wert angesetzt sind.

Der Anstieg der Ertragsteuerforderungen beruht im Wesent-
lichen auf einmaligen Kapitalertragsteuerforderungen der
Juwi AG aus einer Kapitalherabsetzung bei der Juwi Energie-
projekte GmbH.

25. Fliissige Mittel

Die fllissigen Mittel bestehen Gberwiegend aus Bankguthaben.
Durch den Erwerb von vollkonsolidierten Unternehmen und
sonstigen Geschaftseinheiten gingen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 824 Tsd Euro (Vorjahr
992 Tsd Euro) zu. Im Zusammenhang mit der VerduRerung von
vollkonsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftsein-
heiten gingen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
in Hohe von 1.269 Tsd Euro (Vorjahr 5.946 Tsd Euro) ab.

Bankguthaben werden ausschliel’lich im Rahmen der kurz-
fristigen Liquiditatsdisposition bei Banken mit zweifelsfreier
Bonitat unterhalten. Die Verzinsung bewegt sich wie im
Vorjahr auf Interbankenniveau.

26. Zur VerdauBerung gehaltene Vermogenswerte

Die im Vorjahr als zur VeraufRerung gehalten eingestuften
Vermogenswerte wurden im aktuellen Geschaftsjahr verkauft.
Diese waren das Glasfasernetz der MVV Energie AG sowie
Multi-Utility-Vertrage bei der MVV ImmoSolutions GmbH.
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27. Eigenkapital
Die Aufgliederung sowie die Entwicklung des Eigenkapitals
sind in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Grundkapital: Das Grundkapital der MVV Energie AG in Hohe
von 168.721 Tsd Euro verteilt sich auf 65.906.796 auf den
Namen lautende Stuickaktien Uber je 2,56 Euro. Die gesamten
auf den Namen lautenden Stiickaktien sind voll einbezahlt.
Die Stadt Mannheim hielt zum 30. September 2018 unmittel-
bar und mittelbar 50,1 %, die EnBW Energie Baden-Wirttem-
berg AG 28,8 %, und die RheinEnergie AG 16,3 % der Aktien.
Die lbrigen 4,8 % der Aktien befinden sich im Streubesitz.

Genehmigtes Kapital Il: Die Hauptversammlung der MVV
Energie AG hat mit Beschluss vom 14. Marz 2014 den Vor-
stand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 13. Marz 2019
einmalig oder mehrmals um insgesamt 51.200 Tsd Euro zu
erhohen. Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen, welches jedoch der Vorstand einmalig oder
mehrmals, ganz oder teilweise um insgesamt 13.180 Tsd Euro
ausschlieBen kann. Der Vorstand der MVV Energie AG hat
von dieser Ermachtigung bisher keinen Gebrauch gemacht.

Ermachtigung zum Riickerwerb eigener Aktien: Die Haupt-
versammlung hat den Vorstand durch Beschluss vom 13. Marz
2015 ermadchtigt, bis zum 12. Marz 2020 eigene Aktien im
Umfang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung bestehenden Grundkapitals, zu erwerben. Der Vorstand
der MVV Energie AG hat von dieser Ermachtigung noch keinen
Gebrauch gemacht.
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Kapitalriicklage: Die Kapitalrticklage betrifft die MVV Energie AG.
Hierin sind die nach § 272 HGB aufzunehmenden externen
Mittelzufliisse enthalten. Die Abweichung in Hohe von 3.705 Tsd
Euro zur Kapitalriicklage im Abschluss der MVV Energie AG
resultiert aus den Transaktionskosten der Kapitalerhéhungen
im Jahr 2006 beziehungsweise 2007, die als Abzug der Kapital-
riicklage bilanziert wurden.

Erwirtschaftetes Eigenkapital: Das erwirtschaftete Eigen-
kapital umfasst neben den anteiligen Gewinnrtcklagen und
den kumulierten erwirtschafteten Jahresergebnissen der MVV
Energie AG und der sonstigen einbezogenen Gesellschaften
nach dem Erstkonsolidierungszeitpunkt die kumulierten
erfolgsneutralen Veranderungen aus der Marktbewertung
von Finanzinstrumenten, die im Wesentlichen aus Siche-
rungsbeziehungen nach IAS 39 resultieren, die Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer
Abschliisse sowie die versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste fur leistungsorientierte Versorgungsplane. Im
Rahmen der Marktbewertung von Finanzinstrumenten wurden
im Geschaftsjahr Ertrage in Hohe von 19.909 Tsd Euro direkt
im Eigenkapital erfasst (Vorjahr Ertrége von 27.627 Tsd Euro).
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28. Riickstellungen

Riickstellungen

Stand zum  Veranderung Wahrungs-  Verbrauch  Auflésung  Zufiihrung Umbuchung  Zinsanteil | Stand zum
1.10.2017 Konsolidie- anpassungen 30.9.2018
Tsd Euro rungskreis
Langfristige Riickstellungen
Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 77.818 - - —-2.673 - 856 - 1.550 77.551
Steuerriickstellungen 4.987 - - - 4.987 - - - -
Sonstige Riickstellungen
Verpflichtungen im
Personalbereich 50.349 - -3 —440 1.319 2.863 —11.376 999 41.073
Verpflichtungen aus
Sanierung, Riickbau und
Gewahrleistungen 42.098 556 -10 —2.108 798 839 —4.756 91 35.912
Riickstellungen fiir
Prozess- und Vertragsrisiken 3.538 - - —54 1957 363 -411 1 1.480
Sonstige Sachverhalte 24.886 -1 10 -118 3.013 3.885 —479 186 25.356
Sonstige Riickstellungen gesamt ~ 120.871 555 -3 —-2.720 7.087 7.950 -17.022 1.277 103.821
Gesamt langfristige
Riickstellungen 203.676 555 -3 -5.393 12.074 8.806 -17.022 2.827 181.372
Kurzfristige Riickstellungen
Steuerriickstellungen 31.803 - -8 -12.656 2.032 37.774 - - 54.881
Sonstige Riickstellungen
Verpflichtungen im
Personalbereich 43.125 - 1 —39.478 2948 29.685 11.376 - 41.761
Noch nicht abgerechnete
Leistungen 24317 - —-134 —18.300 5431 54.034 - - 54.486
Verpflichtungen aus
Restrukturierungen 3.845 - - —3.024 821 - - - -
Verpflichtungen aus
Sanierung, Riickbau und
Gewahrleistungen 11.234 - 14 —7.009 3.866 2929 4.756 - 8.058
Riickstellungen fiir
Prozess- und Vertragsrisiken 11.502 - -3 -1.764 5.923 1.594 411 - 5.817
Sonstige Sachverhalte 40.771 =57 -8 —18.745 17.521 23.943 479 - 28.862
Sonstige Riickstellungen gesamt ~ 134.794 -57 -130 —-88.320 36.510 112.185 17.022 - 138.984
Gesamt kurzfristige
Riickstellungen 166.597 =57 -138 -100.976 38.542 149.959 17.022 - 193.865
Gesamt Riickstellungen 370.273 498 -141 -106.369 50.616 158.765 - 2.827 375.237
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Riickstellungen nach Fristigkeiten

30.9.2018 30.9.2017

Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 77.551 - 77.551 77.818 - 77.818
Steuerriickstellungen - 54.881 54.881 4.987 31.803 36.790
Verpflichtungen im Personalbereich 41.073 41.761 82.834 50.349 43.125 93.474
Noch nicht abgerechnete Leistungen - 54.486 54.486 - 24.317 24.317
Verpflichtungen aus Restrukturierungen - - - - 3.845 3.845
Verpflichtungen aus Sanierung,
Rickbau und Gewahrleistungen 35.912 8.058 43.970 42.098 11.234 53.332
Rickstellungen fiir Prozess- und Vertragsrisiken 1.480 5.817 7.297 3.538 11.502 15.040
Sonstige Sachverhalte 25.354 28.864 54.218 24.886 40.771 65.657

181.370 193.867 375.237 203.676 166.597 370.273

Wenn der Eintritt von ungewissen Steuerverbindlichkeiten
wahrscheinlich ist, werden sie als Steuerrtickstellungen anhand
der besten Schatzung der voraussichtlich erwarteten Steuer-
zahlung oder des Erwartungswerts bilanziert. Erst wenn ein
Steuerbescheid vorliegt, werden sie unter den Steuerverbind-
lichkeiten ausgewiesen. Die Steuerriickstellungen umfassen
Rickstellungen fir Ertragsteuern wie die Korperschaftsteuer
einschliel3lich des Solidaritatszuschlags und die Gewerbesteuer.

Die Kategorie der ,Riickstellungen fir Verpflichtungen im
Personalbereich” enthalt Riickstellungen fir Frihpensionie-
rungen sowie Ruckstellungen flr Personalkosten.

Die Rickstellungen flr Friihpensionierungen umfassen in
erster Linie rechtliche und faktische Verpflichtungen gegen-
Uber Mitarbeitern aufgrund von Altersteilzeitregelungen.
Die versicherungsmathematischen Annahmen entsprechen
denen, die bei der Bewertung flir Pensionen und ahnlichen
Rickstellungen angewandt werden.

Die Rickstellungen flr Personalkosten beinhalten im Wesent-
lichen Sachverhalte aus tarifvertraglichen Verpflichtungen,
beispielsweise Zuwendungen, Abstandszahlungen, Bonuszah-
lungen, Arbeitszeitguthaben der Mitarbeiter und Jubilaums-
leistungen. Die Riickstellungen flir Personalkosten enthalten
einzelne Sachverhalte, bei denen die Inanspruchnahme vom
Zielerreichungsgrad abhangt.

Die Kategorie ,Noch nicht abgerechnete Leistungen® umfasst
vor allem bereits erbrachte, aber noch nicht fakturierte Liefe-
rungen und Leistungen Dritter. Die Bewertung erfolgt auf der
Basis sachgerechter Schatzungen.

Die Kategorie der Riickstellungen ,Verpflichtungen aus Sanie-
rung, Riickbau und Gewahrleistungen” beinhalten im Wesent-
lichen Verpflichtungen aus dem Riickbau im Rahmen der
Errichtung eines Gasspeichers und fir Windkraftanlagen.

Die Rickstellungen fur Gewahrleistungen betreffen abge-
schlossene Solar- und Windenergieprojekte. Die Rickstellun-
gen sind aufgrund von vertraglichen Regelungen gebildet
worden. Der Ansatz erfolgte einzelfallbezogen und auf Grund-
lage relevanter Faktoren.

Die Kategorie ,Riickstellungen flir Prozess- und Vertragsrisiken®
enthalt Rickstellungen fur Prozessrisiken fir mehrere Einzel-
risiken, bei denen die Hohe der Inanspruchnahme unsicher ist.
Die Bewertung erfolgt ausgehend vom erwarteten Prozess-
ergebnis, das nach den aktuell verfliigbaren Informationen die
hochste Eintrittswahrscheinlichkeit besitzt. Zudem werden

in dieser Kategorie Rickstellungen fur belastende Vertrage
ausgewiesen.

In den sonstigen Sachverhalten sind die folgenden Riickstel-
lungen enthalten: Rickstellungen fir Risiken aus vertraglichen
Verpflichtungen von abgeschlossenen Projekten und fir die
Erneuerung von Infrastrukturanlagen, Rickstellungen fur
Risiken im Zusammenhang mit einer Preisgleitklausel, Riick-
stellungen fiir Risiken aus der Uberprifung des §6a GrEstG
durch den EuGH sowie fur Risiken aus einer Betriebsprifung
flr Zinsaufwand gemaR § 233a AO.

Die gebildeten Riickstellungen werden gemaR ihrer Laufzeit-
einteilung verbraucht.
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29. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Die betriebliche Altersvorsorge besteht aus beitragsorientierten

und leistungsorientierten Planen.

Die Altersversorgung fur die Mitarbeiter von MVV ist unterneh-
mensspezifisch weitgehend tarifvertraglich geregelt. Hieraus
resultieren mittelbare Pensionsverpflichtungen gegenuber
Mitarbeitern, die fast ausschlieSlich Gber kommunale Zusatz-
versorgungskassen (ZVK) abgesichert sind. Hierflir werden
Umlagen fir die Ruhestandszeiten entrichtet. Die in diesem
Zusammenhang gezahlten Betrage dienen der Finanzierung
der laufenden Versorgungsleistungen. Gemal? den Regelungen
der IFRS handelt es sich bei dieser Form der Altersvorsorge um
einen leistungsorientierten Plan (,defined benefit plan®), da
die individuellen Versorgungsleistungen der ZVK an friihere
Mitarbeiter der Mitgliedsunternehmen nicht von eingezahlten
Beitragen abhangen. Darlber hinaus sind in den ZVK Mitar-
beiter mehrerer Mitgliedsunternehmen versichert. Aus diesem
Grund gilt diese Form der Altersvorsorge als gemeinschaftlicher
Plan mehrerer Arbeitgeber (,multi-employer plan“), fir den
besondere Vorschriften anzuwenden sind.

Aufgrund der Umverteilungen der Leistungen der ZVK auf die
an ihr beteiligten Unternehmen und unzureichender Daten
Uber Altersstruktur, Fluktuation und Gehalter der Mitarbeiter
liegen keine Informationen tber den auf MVV entfallenden
Teil der zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen (wirtschaftliche
Verpflichtung) vor. Somit ist es nach IFRS nicht zuldssig, eine
Rickstellung zu bilden. Aus diesem Grund berlcksichtigt MVV
die Betrage entsprechend einer beitragsorientierten Versor-
gungszusage, obwohl es sich um einen leistungsorientierten
Pensionsplan handelt. Die Beitrage zum Pensionsplan bemes-
sen sich als Prozentsatz des zusatzversorgungspflichtigen
Entgelts und werden von Arbeitnehmern und von Arbeitgebern
getragen. Der Beitragssatz wird von den ZVK festgelegt. Fir
das Geschaftsjahr 2019 rechnet MVV mit Beitragen in voraus-
sichtlich gleicher Hohe des Vorjahres. Die Beitrage werden fir
die Gesamtheit der Beglinstigten verwendet. Sofern die Mittel
der ZVK nicht ausreichen, kdnnen die ZVK den Pflichtbeitrag
erhohen. Falls MVV die Mitgliedschaft bei den ZVK kiindigen
sollte, werden die ZVK einen finanziellen Ausgleich erheben.
Der Ausgleichsbetrag ermittelt sich als Barwert der bestehen-
den Anspriiche von Berechtigten, kiinftigen Anspriichen von
deren Hinterbliebenen sowie bestehenden Versorgungspunk-
ten aus unverfallbaren Anwartschaften zum Zeitpunkt der
Beendigung der Mitgliedschaft.
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Als Leistungen an beitragsorientierte Versorgungssysteme
werden die Leistungen an Zusatzversorgungskassen bezie-
hungsweise an die gesetzliche Rentenversicherung verstanden.
Die Beitrage werden als Aufwand erfasst und im Personal-
aufwand ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2018 sind an die
gesetzlichen Rentenversorgungssysteme Leistungen in Hohe
von 31.165 Tsd Euro (Vorjahr 30.168 Tsd Euro) erbracht worden.
Weiterhin wurden in beitragsorientierte Versorgungssysteme
15.169 Tsd Euro (Vorjahr 15.273 Tsd Euro) eingezahlt.

Darliber hinaus bestehen unmittelbare Pensionsverpflich-
tungen aufgrund friuherer tarifvertraglicher Regelungen
(Bemessung nach der Dauer der Betriebszugehérigkeit und
der Verglitung der Mitarbeiter) sowie von Einzelzusagen
gegenuber Vorstandsmitgliedern.

Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
werden ausschlieBlich fur leistungsorientierte Versorgungs-
plane gebildet.

Bei der Bewertung von Riickstellungen flir Pensionen und
ahnlichen Verpflichtungen stellen insbesondere der Abzins-
ungsfaktor, biometrische Wahrscheinlichkeiten sowie Trend-
annahmen wesentliche Schatzgroen dar. Abweichende Ent-
wicklungen dieser SchatzgrolRen konnen zu Unterschieden
zwischen dem bilanzierten Wert und den tatsachlich im Zeit-
ablauf entstehenden Verpflichtungen fiihren. Die versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste werden voll-
standig in der Periode erfasst, in der sie auftreten. Sie werden
auBerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung in der Aufstellung
der im Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwen-
dungen ausgewiesen. Dies fihrt dazu, dass Anderungen der
SchatzgroRen direkte Auswirkungen auf MVV haben.

Diese Pensionsriickstellungen werden gemaf IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt (Projected-Unit-
Credit-Methode). Dieses Verfahren beriicksichtigt neben den
am Bilanzstichtag bekannten Renten und Anwartschaften
auch zukiinftig zu erwartende Gehalts- und Rentensteige-
rungen. Bei der Berechnung fanden die Heubeck-Richttafeln
2018 G Anwendung.
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Die wesentlichen Parameter fur die Berechnung der leistungs- ~ Der Aufwand flr diese als leistungsorientierte Plane aus-
orientierten Plane zum 30. September 2018 sind: gestalteten Pensionen und ahnliche Verpflichtungen setzt
sich wie folgt zusammen:

Parameter
Aufwand Pensionsriickstellungen
30.9.2018 30.9.2017
Diskontierungszinssatz 21% 2,0% Tsd Euro GJ 2018 GJ2017
Kiinftige Gehaltssteigerung 2,1-3,0% 2,0-3,0% Dienstzeitaufwand 2.054 2.352
Kiinftige Rentensteigerung 1,6-2,0% 1,6-2,0% Zinsaufwand 1.550 1.201
3.604 3.553
Der Zinsaufwand flr bereits erworbene Versorgungsanspriiche
ist in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position
,Finanzaufwendungen (sonstige Zinsen und ahnliche Aufwen-
dungen) ausgewiesen. Die Ubrigen Aufwendungen sind im
Personalaufwand ausgewiesen.
Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen hat
sich wie folgt entwickelt:
Entwicklung der Versorgungsanspriiche
30.9.2018 30.9.2017
Barwert der Beizulegender Gesamt Barwert der  Beizulegender Gesamt
leistungs- Zeitwert leistungs- Zeitwert
orientierten des Plan- orientierten des Plan-
Tsd Euro Verpflichtungen vermdgens Verpflichtungen vermogens
Stand zum 1.10. 78.401 583 77.818 87.973 512 87.461
Laufender Dienstzeitaufwand 2.054 - 2.054 2.352 - 2.352
Zinsaufwand (Zinsertrag) 1.550 - 1.550 1.201 - 1.201
Neubewertung
(i) Ertrag aus Planvermogen (ohne Betrage,
die im Zinsertrag auf Planvermégen enthalten sind) - 12 -12 - 8 -8
(ii) Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -1.133 -13 -1.120 -10.529 6 —-10.535
Gezahlte Leistungen an Beglinstigte —2673 - —2673 —2.596 - —2.596
Einzahlungen Planvermégen - 66 —66 - 57 -57
Stand zum 30.9. 78.199 648 77.551 78.401 583 77.818
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Den leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen stehen
im Konzern Planvermdégen in geringem Umfang gegenber.
Der Riickstellungsbetrag in der Bilanz ermittelt sich wie folgt:

Ermittlung des Riickstellungsbetrags

Tsd Euro GJ 2018 GJ2017
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 78.199 78.401
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens 648 583
Bilanzierte Riickstellung Stand zum 30.9. 77.551 77.818

Das Planvermdgen entfallt auf Contractual Trust Arrangements
(CTAs), welche als Treuhandvermogen durch den Deutsche
Pensflex Treuhand e\V. als Treuhander verwaltet werden.
AuBerdem bestehen Versicherungsvertrage mit privaten Ver-
sicherungstragern sowie einen am Kapitalmarkt notierten

Investmentfonds einer international tatigen Fondsgesellschaft.

Die im Konzerneigenkapital erfassten versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Versorgungsverpflichtungen entwickelten sich wie folgt:

Kumulierte im Eigenkapital erfasste
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

Tsd Euro GJ 2018 GJ2017

kumulierte im Eigenkapital erfasste
versicherungsmathematische Gewinne (+)
und Verluste (=) zum 1.10.

—13.616 —19.408

Erfassung der versicherungsmathematischen
Gewinne (+) und Verluste (=) im Eigenkapital 674 5.792

kumulierte im Eigenkapital erfasste
versicherungsmathematische Gewinne (+)
und Verluste (-) zum 30.9.

—-12.942 —13.616

Die erfahrungsbedingten Anpassungen (Pramissendnderun-
gen) des Barwerts der Versorgungsanspriiche stellen einen
Teil der auf die Versorgungsanspriiche entfallenden versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste des jeweiligen
Jahres dar.

Fir die bestehenden Pensionsverpflichtungen wird fiir
das Geschaftsjahr 2019 eine Pensionszahlung in Hohe von
3.194 Tsd Euro prognostiziert.
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Die gewichtete durchschnittliche Dauer der leistungsorien-
tierten Plane betragt 15 Jahre.

Die erwartete Falligkeit der undiskontierten Pensionsleistungen
zum Stichtag stellt sich wie folgt dar:

Erwartete Pensionszahlungen

Tsd Euro
2019 3.194
2020 3.276
2021 3.286
2022 4.258
2023 3.330
>2023 79.618
96.962

Die Sensitivitatsanalyse basiert auf der Anderung einer
Annahme, wahrend alle anderen Annahmen konstant gehalten
werden. Es ist unwahrscheinlich, dass sich dies in der Realitat
ereignet. Weiterhin ist es moglich, dass Veranderungen in
einigen Annahmen miteinander korrelieren. Bei der Berech-
nung der Sensitivitat der leistungsorientierten Verpflichtung
zu versicherungsmathematischen Annahmen wurde dieselbe
Methode verwendet, mit der Pensionsriickstellungen in der
Bilanz ermittelt werden.

Die Methoden und Arten von Annahmen zur Vorbereitung
der Sensitivitatsanalyse haben sich im Vergleich zum Vorjahr
nicht geandert.

Sensitivitatsbetrachtung

Auswirkungen auf die Verpflichtung

Veranderung  Erhdhungder  Verminderung
der Annahme Annahme der Annahme
um
Abzinsungssatz Verminderung Erhohung
0,50% um 6% ume6 %
Zukiinftige
Gehaltssteigerungen 0,50% - -
Zukiinftige Erhéhung  Verminderung
Rentensteigerung 0,50% um4% um4%
Sterbe- Erhohung
wahrscheinlichkeit 1Jahr um4% -
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30. Finanzschulden
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Finanzschulden

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Verbindlichkeiten
gegentlber Kreditinstituten 1.096.574 212.460 1.309.034 1224523 137.354 1.361.877
aus Finanzierungsleasing 42.320 2917 45.237 42.755 3.147 45.902
gegeniber sonstigen Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz - 722 722 - 766 766
gegeniber At-Equity-Unternehmen - 1.581 1.581 - 1.581 1.581
gegeniber sonstigen Beteiligungen - 650 650 - 460 460
Andere Finanzschulden 24.244 4.528 28.772 31.949 5.105 37.054
1.163.138 222.858 1.385.996 1.299.227 148.413 1.447.640
Félligkeit in Jahren
30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro <1Jahr 1-5Jahre >5Jahre <1lJahr 1-5Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten
gegentlber Kreditinstituten 212.460 486.957 609.617 137.354 585.627 638.895
aus Finanzierungsleasing 2917 11.594 30.726 3.147 9.556 33.199
gegeniber sonstigen Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz,
At-Equity-Unternehmen und sonstigen Beteiligungen 2.953 - - 2.807 - -
Andere Finanzschulden 4.528 13.020 11.224 5.105 16.115 15.835
222.858 511.571 651.567 148.413 611.298 687.929

Die festverzinslichen Verbindlichkeiten gegentiiber Kredit-
instituten in Hohe von 937 Mio Euro (Vorjahr 1.063 Mio Euro)
sind mit einem durchschnittlichen Zinssatz von 2,6 % (Vor-
jahr 3,1%), die variabel verzinslichen Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten in Hohe von 372 Mio Euro (Vorjahr
299 Mio Euro) mit einem durchschnittlichen Zinssatz von
2,2% (Vorjahr 2 %) zu verzinsen. Bei den festverzinslichen
Verbindlichkeiten betragt die durchschnittliche Restzinsbin-
dungsdauer sieben Jahre (Vorjahr sechs Jahre).

Zum 30. September 2018 standen MVV nicht in Anspruch
genommene zugesagte Kreditlinien in Hohe von 650 Mio Euro
(Vorjahr 700 Mio Euro) zur Verfugung.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden mit dem
Barwert der kiinftigen Leasingzahlungen angesetzt. Der beizu-
legende Zeitwert der Ubrigen Finanzschulden entspricht im
Wesentlichen den ausgewiesenen Buchwerten.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen
beziehen sich auf Gebadude, verschiedene technische Anlagen
sowie auf Betriebs- und Geschaftsausstattung. Die Vertrage
beinhalten zum Teil Verlangerungsoptionen, jedoch keine
Kaufoptionen oder Preisanpassungsklauseln.

Der Barwert der kiinftigen Mindestleasingzahlungen lasst
sich wie folgt auf die Verbindlichkeiten lberleiten:

Barwert der Mindestleasingzahlungen

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Barwert der Mindestleasingzahlungen
mit Falligkeiten
bis zu 1 Jahr 5.441 6.026
langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 19.066 2.856
langer als 5 Jahre 40.499 61.513
Gesamt 65.006 70.395
Noch nicht realisierte Finanzierungskosten 2.818 1.062
Bruttoverbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 67.824 71.457
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31. Andere Verbindlichkeiten Sicherungsbeziehung angegeben. Nach ihrem erstmaligen
In den nachfolgenden Tabellen werden die anderen Verbind- Ansatz sind Verbindlichkeiten mit Ausnahme von derivativen
lichkeiten nach Inhalt und Kontrahenten aufgeschlisselt. Finanzinstrumenten unter Anwendung der Effektivzins-
Fir derivative Finanzinstrumente wird zusatzlich deren methode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Diese entsprechen im Wesentlichen den Zeitwerten.

Andere finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Andere finanzielle Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente 235.604 613.421 849.025 143.028 243.666 386.694
Verbindlichkeiten gegenliber Mitarbeitern - 25376 25376 - 24.609 24.609
Kreditorische Debitoren - 6.132 6.132 - 7.310 7.310
Zinsverbindlichkeiten - 6.618 6.618 - 7.111 7.111
Verbindlichkeiten aus Sicherheitsleistungen
im Rahmen von Energiehandelsgeschaften - 77.258 77.258 - 3.304 3.304
Konzessionsabgaben - 2.160 2.160 - 2.000 2.000
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit - 736 736 - 703 703
Ubrige andere finanzielle Verbindlichkeiten 6.147 19.043 25.190 10.864 25514 36.378
Andere nichtfinanzielle Verbindlichkeiten
Erhaltene Anzahlungen 7.178 23.959 31.137 - 173.405 173.405
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 133.950 3.815 137.765 156.376 4.799 161.175
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern - 44.846 44.846 - 55.948 55.948
Ubrige andere nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 21.004 11.783 32.787 - - -
403.883 835.147 1.239.030 310.268 548.369 858.637
Andere Verbindlichkeiten
30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Verbindlichkeiten 403.883 811.188 1.215.071 310.268 374.964 685.232
davon gegeniiber At-Equity-Unternehmen 6.129 11.749 17.878 3.925 1.561 5.486
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen - 23.959 23.959 - 173.405 173.405
403.883 835.147 1.239.030 310.268 548.369 858.637

Die derivativen Finanzinstrumente betreffen Zinsderivate,
Wahrungs- und Commodity-Derivate auf Strom, Gas, Kohle,
CO, und sonstige Zertifikate. Weitere Angaben zu Finanz-
instrumenten finden sich unter Textziffer 35.

Derivative Finanzinstrumente (Andere finanzielle Verbindlichkeiten)

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt
Derivative Finanzinstrumente 235.604 613.421 849.025 143.028 243.666 386.694
davon ohne Sicherungsbeziehung nach IAS 39 194.700 602.313 797.013 112.623 233.861 346.484
davon in Sicherungsbeziehung Cashflow Hedge 40.904 11.108 52.012 30.405 9.805 40.210
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Um das Kontrahentenrisiko bei stark schwankenden Markt-
werten von Energiehandelsderivaten zu reduzieren, werden
mit der EEX Sicherheitsleistungen (Margins) ausgetauscht.
Zum Teil wurden auch bilaterale Vertrage zur Risikoreduzierung
eingegangen. Die Verbindlichkeiten aus Sicherheitsleistungen
im Rahmen von Energiehandelsgeschaften erhdhten sich
gegeniiber dem Vorjahr auf 77 Mio Euro (Vorjahr 3 Mio Euro).

Die finanziellen Ubrigen anderen Verbindlichkeiten beinhalten
im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Konzessionsabgaben
und abgegrenzte Verbindlichkeiten.

Unter den nichtfinanziellen Verbindlichkeiten aus sonstigen
Steuern sind im Wesentlichen Energie- und Umsatzsteuer-
verbindlichkeiten enthalten.

Unter nichtfinanziellen Gbrigen anderen Verbindlichkeiten
werden vor allem die Baukostenzuschisse fir Hausanschluss-
kosten ausgewiesen.
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32. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 340.256 351.179
davon gegeniiber sonstigen Beteiligungen
mit Mehrheitsbesitz 101 30
davon gegeniiber At-Equity-Unternehmen 16.483 14.338
davon gegeniiber sonstigen Beteiligungen 24 -

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Die vorstehende
Tabelle enthalt ausschliellich Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen mit einer Laufzeit von unter einem Jahr.
Mittel- bis langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen werden unter Andere Verbindlichkeiten ausge-
wiesen, da sie flir den Konzern unwesentlich sind.

33. Steuerverbindlichkeiten und latente Steuern
Die Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 439 Tsd Euro (Vorjahr
1.074 Tsd Euro) enthalten Ertragsteuerverbindlichkeiten.

Die Steuerabgrenzungen im Geschaftsjahr 2018 fur latente
Steuern sind den folgenden Sachverhalten zuzuordnen:

Latente Steuern

30.9.2018 30.9.2017

Aktive latente Passive latente Aktive latente Passive latente
Tsd Euro Steuern Steuern Steuern Steuern
Immaterielle Vermogenswerte 2.287 —-14.235 1.372 -22.732
Sachanlagen einschlieRlich als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 11.275 -169.013 10.640 -164.218
Vorrate! 10.822 —5.237 2.531 —4.737
Sonderposten - -1.604 - -1.406
Sonstige Vermdgenswerte und positive Marktwerte aus Derivaten 29.807 —487.427 19.168 —206.715
Riickstellungen fiir Pensionen 12.352 - 11.433 -
Langfristige sonstige Riickstellungen * 21.603 - 20.344 -
Kurzfristige sonstige Rickstellungen * 4.988 -18.751 6.402 —18.268
Verbindlichkeiten und negative Marktwerte aus Derivaten * 466.179 —33111 209.430 —21.286
Verlustvortrage * 26.676 - 28.494 -
Latente Steuern (brutto) 585.989 —-729.378 309.814 —-439.362
Saldierung —555.569 555.569 —276.379 276.379
Latente Steuern (netto) 30.420 —-173.809 33.435 —-162.983

1 Vorjahreswerte angepasst um Wertberichtigungen, die im Geschaftsjahr 2017 gesondert ausgewiesen wurden
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Von den zuvor dargestellten latenten Steuern (netto) entfallen
11.568 Tsd Euro (Vorjahr 17.672 Tsd Euro) auf langfristige aktive
latente Steuern und 85.387 Tsd Euro (Vorjahr 111.101 Tsd Euro)
auf langfristige passive latente Steuern.

Fir kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von
100.046 Tsd Euro (Vorjahr 84.779 Tsd Euro), fir gewerbesteuer-
liche Verlustvortrage in Hohe von 108.351 Tsd Euro (Vorjahr
87.457 Tsd Euro) sowie fiir auslandische Verlustvortrage in Hohe
von 82.128 Tsd Euro (Vorjahr 84.395 Tsd Euro) wurde kein
latenter Steueranspruch angesetzt.

Auf temporare Unterschiede aus Beteiligungen in Hohe von
11.008 Tsd Euro (Vorjahr 11.340 Tsd Euro) wurden in Hohe
von 3.336 Tsd Euro (Vorjahr 3.436 Tsd Euro) keine passiven
latenten Steuern erfasst, da eine Umkehrung durch Dividen-
denausschittungen oder VerauBerung von Gesellschaften
in absehbarer Zeit nicht wahrscheinlich ist.
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In Hohe von 11.390 Tsd Euro (Vorjahr 8.443 Tsd Euro) wurden
zum Bilanzstichtag aktive latente Steuern bilanziert, die aus
Gesellschaften resultieren, welche im Geschaftsjahr oder im
Vorjahr einen Verlust erzielt haben und deren Realisierung
ausschlief8lich vom Entstehen zukiinftiger Gewinne abhangt.
Aufgrund der vorliegenden Planzahlen gehen wir von deren
Realisierung aus.

Im Geschaftsjahr 2018 werden latente Steuern im Soll in Hohe
von 2.010 Tsd Euro (Vorjahr 7.791 Tsd Euro) direkt im sonstigen
Ergebnis als Teil des Konzerneigenkapitals ausgewiesen.

Die Ertragsteuereffekte im sonstigen Ergebnis als Teil des
Konzerneigenkapitals gliedern sich je Bestandteil wie folgt auf:

Ertragsteuereffekte

30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro Ertragsteuer Brutto Ertragsteuer Brutto
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste —226 1.120 -2.979 10.534
Anteil des Gesamtergebnisses der At-Equity-Unternehmen - —14.370 - -11.439
Posten, die nicht nachtréglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden -226 15.490 -2.979 -905
Cashflow Hedges -9.574 33.770 -12.335 44.601
Wahrungsumrechnungsdifferenz - 1.376 - 2.814
Anteil des Gesamtergebnisses der At-Equity-Unternehmen - -166 - -
Posten, die nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden -9.574 34.980 -12.335 47.415
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34. Eventualforderungen, -schulden und

finanzielle Verpflichtungen
Die nachfolgend aufgeflihrten Verpflichtungsvolumina
flr Eventualschulden, -forderungen und finanzielle Verpflich-
tungen entsprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden
Haftungsumfang. Eventualforderungen werden analog zu
den Eventualschulden behandelt.

Eventualschulden sind mogliche Verpflichtungen gegentiber
Dritten oder bereits bestehende Verpflichtungen, bei denen
ein Ressourcenabfluss unwahrscheinlich ist oder deren Hohe
nicht verlasslich bestimmt werden kann. Eventualschulden
werden in der Bilanz nicht erfasst.

Es bestehen Eventualschulden, die sich aus Gewahrleistungs-
vertragen ergeben, in Hohe von 7 Mio Euro (Vorjahr 7 Mio Euro).
Aus Blirgschaften bestehen Verpflichtungen in Héhe von

1,1 Mio Euro (Vorjahr 1 Mio Euro). Sicherheiten fir fremde
Verbindlichkeiten bestehen wie im Vorjahr nicht.

Das Bestellobligo aus erteilten Investitionsauftragen und
die finanziellen Verpflichtungen bei MVV beliefen sich auf
177,4 Mio Euro (Vorjahr 46,0 Mio Euro). Der deutliche Anstieg
betrifft im Wesentlichen Investitionen in ein neues Kraftwerk
in Schottland.

Im Rahmen einer BodensanierungsmaBnahme besteht eine
Eventualforderung gegen das Land Baden-Wirttemberg und die
Stadt Mannheim mit einem Barwert in Hohe von 3,8 Mio Euro.
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Die finanziellen Verpflichtungen aus Operating Leasing be-
treffen lberwiegend Wassernetze, Fuhrpark, IT-Ausstattung,
Pachtzahlungen flr Grundstiicke sowie Mieten flir Gebaude-
und Lagerflachen. Dabei liegt den Mindestleasingzahlungen
folgende Falligkeitsstruktur zugrunde:

Finanzielle Verpflichtungen aus Operating Leasing

Nominalwert

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017

Operating Leasing
bis zu 1 Jahr 9.445 9.030
langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 21.496 20.098
langer als 5 Jahre 26.246 28.746
57.187 57.874

Soweit bei Leasingvertragen das wirtschaftliche Eigentum beim
Leasinggeber liegt (Operating Leasing), erfolgt die Bilanzierung
des Leasinggegenstands beim Leasinggeber. Die anfallenden
Leasingaufwendungen werden als Aufwand Uber die Laufzeit
des Leasingverhaltnisses erfasst.

Die Vertrage beinhalten zum Teil Verlangerungsoptionen,
jedoch keine Kaufoptionen. Teilweise besitzen Mietvertrage
Preisanpassungsklauseln, welche an den Verbraucherpreis-
index gekoppelt sind.
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35. Finanzinstrumente

Zum 30. September 2018 sind bestehende Grundgeschafte

in Cashflow Hedges mit Laufzeiten bis zu zehn Jahren (Vorjahr
neun Jahren) im Bereich Zinssicherung einbezogen. Im Com-
modity-Bereich betragen die Laufzeiten geplanter Grund-
geschafte bis zu drei Jahren (Vorjahr bis zu fiinf Jahre). Sowohl
Zinssicherungsinstrumente als auch Commodity-Derivate
bedingen Nettoausgleichszahlungen zu den vertraglich fixier-
ten Terminen, welche im Wesentlichen dem Grundgeschaft
entsprechen. Bei den Sicherungsinstrumenten handelt es sich
grofitenteils um Swaps, die wahrend der gesamten Vertrags-
laufzeit Cashflows generieren.

Im Geschaftsjahr 2018 ist ein Ertrag in Hohe von 24.195 Tsd
Euro (Vorjahr 32.266 Tsd Euro Ertrag) direkt im Eigenkapital
erfasst worden.

Der Betrag, der im Rahmen des Cashflow Hedge Accountings
aus dem Eigenkapital erfolgswirksam in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurde, stellt sich wie folgt dar:

Umgliederungsbetrag

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Enthalten im EBIT 20.811 3.231
Enthalten im Finanz- und Steuerergebnis —8.540 -9.634
Summe der entnommenen Betrige 12.271 -6.403
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Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Betrage und die darauf
entfallenden Umgliederungsbetrage sind in nachfolgender
Tabelle dargestellt:

Erfolgsneutrale Betrdge im Eigenkapital

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
Cashflow Hedges 24.195 32.266
davon erfolgsneutrale Veranderungen 36.466 25.863
davon erfolgswirksame Veranderungen -12.271 6.403

Im Geschaftsjahr 2018 ergab sich ein Ertrag in Hohe von

18 Tsd Euro aus dem ineffektiven Teil von Cashflow Hedges
(Vorjahr 567 Tsd Euro Aufwand). Die Ergebnisse aus ineffek-
tiven Teilen von Cashflow Hedges werden unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen beziehungsweise Aufwendungen
erfasst, soweit sie die kumulierte Fair—VaIue—Anderung des
jeweiligen Grundgeschafts Ubersteigen. Bei Zinssicherungen
erfolgt der Ausweis im sonstigen Zinsergebnis.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden fir geschlossene Fremd-
wahrungspositionen Fair Value Hedges designiert. Aus diesen
Sicherungsbeziehungen wurden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung folgende Betrage erfasst:

Gewinne und Verluste in der GuV aus Fair Value Hedges

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Ergebnis aus dem Grundgeschaft —-1.580 —-5.223
Ergebnis aus dem Sicherungsinstrument 1.270 5.218
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Die Buchwerte und Fair Values der Finanzinstrumente sowie
deren Aufteilung auf die Bewertungskategorien nach IAS 39
werden in den folgenden Tabellen dargestellt. Die dargestellten

Klassen orientieren sich dabei an der Bilanz.

Bewertungskategorien der Buchwerte nach IAS 39 zum 30.9.2018

Bewertungs- Buchwerte Davon nicht im Fair Value
kategorien Anwendungsbereich
Tsd Euro gemaR IAS 39 des IFRS 7
Aktiva
Finanzanlagen
davon nichtkonsolidierte Beteiligungen Zur VeraulRerung verfligbar 7.410 - 7.410
davon Ausleihungen ohne Finanzierungsleasing Kredite und Forderungen 10.164 - 10.164
davon Ausleihungen aus Finanzierungsleasing Nicht anwendbar 50.248 - 50.248
davon Wertpapiere Zu Handelszwecken gehalten - - -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen < 1 Jahr Kredite und Forderungen 381.729 - 381.729
Sonstige Vermogenswerte
davon Derivate aulRerhalb Hedge Accounting Zu Handelszwecken gehalten 878.817 - 878.817
davon Derivate im Hedge Accounting Nicht anwendbar 78.414 - 78.414
davon sonstige betriebliche Vermégenswerte Kredite und Forderungen 96.761 53.507 96.761
Flissige Mittel Kredite und Forderungen 310.589 - 310.589
1.814.132 53.507 1.814.132
Passiva
Finanzschulden
davon Finanzschulden aus Finanzierungsleasing Nicht anwendbar 45.237 - 45.237
davon sonstige Finanzschulden Fortgeflihrte Anschaffungs-/
Herstellungskosten 1.340.759 - 1.399.468
Verbindlichkeiten aus Lieferungen Fortgefiihrte Anschaffungs-/
und Leistungen < 1 Jahr Herstellungskosten 340.256 - 340.256
Andere Verbindlichkeiten
davon Derivate aulRerhalb Hedge Accounting Zu Handelszwecken gehalten 797.014 - 797.014
davon Derivate im Hedge Accounting Nicht anwendbar 52.012 - 52.012
davon sonstige betriebliche Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungs-/
Herstellungskosten 357.218 214.484 357.218
2.932.496 214.484 2.991.205
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Bewertungskategorien der Buchwerte nach IAS 39 zum 30.9.2017

Bewertungs- Buchwerte Davon nicht im Fair Value
kategorien Anwendungsbereich
Tsd Euro gemaR 1AS 39 des IFRS 7
Aktiva
Finanzanlagen
davon nichtkonsolidierte Beteiligungen Zur VeraulRerung verfligbar 7.289 - 7.289
davon Ausleihungen ohne Finanzierungsleasing Kredite und Forderungen 12.266 - 12.266
davon Ausleihungen aus Finanzierungsleasing Nicht anwendbar 49912 - 49.912
davon Wertpapiere Zu Handelszwecken gehalten 7 - 7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen < 1 Jahr Kredite und Forderungen 351.104 - 351.104
Sonstige Vermogenswerte
davon Derivate aul3erhalb Hedge Accounting Zu Handelszwecken gehalten 397.135 - 397.135
davon Derivate im Hedge Accounting Nicht anwendbar 34.434 - 34.434
davon sonstige betriebliche Vermégenswerte Kredite und Forderungen 88.218 37.897 88.218
Flissige Mittel Kredite und Forderungen 370.301 - 370.301
1.310.666 37.897 1.310.666
Passiva
Finanzschulden
davon Finanzschulden aus Finanzierungsleasing Nicht anwendbar 45.902 - 45.902
davon sonstige Finanzschulden Fortgefiihrte Anschaffungs-/
Herstellungskosten 1.401.738 - 1474771
Verbindlichkeiten aus Lieferungen Fortgefiihrte Anschaffungs-/
und Leistungen < 1 Jahr Herstellungskosten 351.179 - 351.179
Andere Verbindlichkeiten
davon Derivate aulRerhalb Hedge Accounting Zu Handelszwecken gehalten 346.484 - 346.484
davon Derivate im Hedge Accounting Nicht anwendbar 40.210 - 40.210
davon sonstige betriebliche Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungs-/
Herstellungskosten 471.943 391.231 471.943
2.657.456 391.231 2.730.489

Aufgrund der vorwiegend kurzfristigen Restlaufzeiten fir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, sonstigen betrieblichen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten sowie Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten entsprechen die Buchwerte am Bilanzstichtag
im Wesentlichen deren Marktwerten.

Der Fair Value der sonstigen Finanzschulden wird unter
Berlcksichtigung von zuklinftigen Zahlungen als Barwert
ermittelt. Die Abzinsung erfolgt mithilfe des aktuell gultigen
Zinssatzes zum Bilanzstichtag (Stufe 2).

Zur Fair-Value-Bemessung von Finanzinstrumenten verweisen
wir auf die Ausfihrungen in den Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatzen zu Finanzinstrumenten.

Die folgende Tabelle stellt fur die zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierten Finanzinstrumente die wesentlichen Parameter
dar. Die einzelnen Stufen sind gemaR IFRS 7 wie folgt definiert:

Stufe 1: Bewertung basiert auf an aktiven Markten notierten
und unverandert GUbernommenen Preisen;

Stufe 2: Bewertung basiert auf anderen Faktoren als denen
aus Stufe 1, welche sich aber direkt oder indirekt beobachten
lassen;

Stufe 3: Bewertung basiert auf am Markt nicht beobachtbaren
Faktoren.
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Anschaffungskosten: Hier sind Finanzinstrumente aufge- Die Derivate im Hedge Accounting der Stufe 3 in Hohe von
fihrt, die gemal I1AS 39 zu den Anschaffungskosten bewertet 1.712 Tsd Euro (Vorjahr 1.014 Tsd Euro) enthalten Zins-Swaps
werden. Zum Zeitpunkt ihrer Transaktion befanden sich diese mit Floor. Der Marktwert der Derivate betragt 1.712 Tsd Euro.

in einem nicht liquiden Markt, weshalb der aktuelle Ansatz Eine Veranderung der in die Berechnung einflieRenden Vola-
mit deren Anschaffungskosten annahernd dem Fair Value ent-  tilitdt um einen absoluten Wert von 1 nach oben beziehungs-
spricht. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um sonstige weise nach unten wiirde den Marktwert um 143 Tsd Euro

Beteiligungen und sonstige Beteiligungen mit Mehrheitsbesitz.  erhohen beziehungsweise um 138 Tsd Euro verringern.

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung der
bilanzierten Finanzinstrumente in Stufe 3.

Fair-Value-Hierarchie zum 30.9.2018

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3  Anschaffungs-
Tsd Euro kosten
Finanzielle Entwicklung der bilanzierten Finanzinstrumente in Stufe 3
Vermogenswerte
Nicht konsolidierte Stand  Gewinne Gewinne Stand
" zum und und Verluste zum
Beteiligungen - — - 7.410 . .
- 1.10.2017 Verluste im Sonstigen 30.9.2018
Wertpapiere - - - - Tsd Euro in der GuV Ergebnis
Derivate auerhalb Finanzielle
Hedge Accounting 235679 642309 829 - Vermégenswerte
Derivateim Derivate auRerhalb
Hedge Accounting 74.109 4.305 - - Hedge Accounting 28 801 _ 829
Finanzielle Finanzielle
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten
Derivate auerhalb Derivate auRerhalb
Hedge Accounting 202.363 594.401 250 - Hedge Accounting 516 974 _ 1.490
Derivate im Derivate im
Hedge Accounting 31.804 17.704 1.712 792 Hedge Accounting 1014 698 _ 1712
Fair-Value-Hierarchie zum 30.9.2017 Entwicklung der bilanzierten Finanzinstrumente in Stufe 3
Stufe 1 Stufe 2 Stufe3  Anschaffungs- Stand  Gewinne Gewinne Stand
in Tsd Euro kosten zum und  und Verluste zum
Finanzielle 1.10.2016 . Verluste im Sonstigeln 30.9.2017
Vermogenswerte Tsd Euro in der GuVv Ergebnis
Nicht konsolidierte Finan%ielle
Beteiligungen - - - 7.289 Vermogenswerte
Wertpapiere 7 _ _ _ Derivate auRerhalb
- Hedge Accounting 196 —-168 - 28
Derivate auerhalb : ;
Hedge Accounting 97.157  299.950 28 - Finanzielle
- . Verbindlichkeiten
Derivate im -
Hedge Accounting 34.141 293 - - Derivate auBerhalb
- - Hedge Accounting 433 83 — 516
Finanzielle ) ;
Verbindlichkeiten De;“’ate im
Hedge Accountin - 1.454 —440 1.014
Derivate auerhalb 8 8
Hedge Accounting 105.315 240.653 516 -
Derivate im
Hedge Accounting 13.677 25519 1.014 -
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Gewinne und Verluste in der GuV aus Stufe-3-Finanzinstrumenten GJ 2018 Gewinne und Verluste in der GuV aus Stufe-3-Finanzinstrumenten GJ 2017
Gesamt Davon am Gesamt Davon am
30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro noch gehalten Tsd Euro noch gehalten
Sonstige betriebliche Ertrage 801 - Sonstige betriebliche Ertrage - -
Sonstige betriebliche Aufwendungen -974 - Sonstige betriebliche Aufwendungen —-251 -
Finanzaufwendungen —698 - Finanzaufwendungen —1.454 -
-871 - -1.705 -

Wertberichtigungen fiir finanzielle Vermdgenswerte

Nicht Ausleihungen  Forderungen aus Sonstige
konsolidierte Lieferungen betriebliche
Beteiligungen und Leistungen  Vermogenswerte

Tsd Euro < 1lJahr
Stand zum 1.10.2016 1337 1.766 35.642 1.998
Verbrauch/Abgang - - 11.638 201
Nettozufiihrungen 31 341 14.306 1.892
Umbuchungen - - - -363
Stand zum 30.9.2017 1.368 2.107 38.310 3.326
Stand zum 1.10.2017 1.368 2.107 38310 3.326
Verbrauch/Abgang 883 121 14312 279
Nettozufiihrungen 4 285 11.260 301
Stand zum 30.9.2018 489 2271 35.258 3.348

Die Wertberichtigungsverluste der einzelnen Klassen gemaf
IFRS 7 betragen im Geschaftsjahr 2018 fiir nicht konsolidierte
Beteiligungen 0 Tsd Euro (Vorjahr 13 Tsd Euro), fiir Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen 13.796 Tsd Euro (Vorjahr
18.619 Tsd Euro) und fir sonstige betriebliche Vermogens-
werte 715 Tsd Euro (Vorjahr 2.598 Tsd Euro).
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Saldierung von finanziellen Vermégenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten
Die nachfolgend aufgefiihrten finanziellen Vermogenswerte
und finanziellen Verbindlichkeiten unterliegen einer Saldie-

rung, durchsetzbaren Master-Netting-Vereinbarungen oder

ahnlichen Vereinbarungen.
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Saldierung finanzielle Vermégenswerte zum 30.9.2018

Bruttobetrag der  Bruttobetrag der Nettobetrag der Zusammenhingende Betrége, die Nettobetrag
ausgewiesenen ausgewiesenen  finanziellen Ver- nicht in der Bilanz saldiert werden
finanziellenVer-  finanziellen Ver- mogenswerte, die
mogenswerte bindlichkeiten, in der Bilanz aus-
diein der Bilanz  gewiesen werden Finanz- Erhaltene
Tsd Euro saldiert werden instrumente Barsicherheiten
Ausleihungen ohne
Finanzierungsleasing 10.164 - 10.164 - - 10.164
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen < 1 Jahr 519.751 —138.022 381.729 - - 381.729
Derivative Finanzinstrumente 957.231 - 957.231 —738.786 —104.659 113.786
Sonstige betriebliche
Vermogenswerte 96.767 -6 96.761 - - 96.761
Flissige Mittel 310.589 - 310.589 —13.982 - 296.607
1.894.502 —138.028 1.756.474 —752.768 —104.659 899.047
Saldierung finanzielle Verbindlichkeiten zum 30.9.2018
Bruttobetrag der Bruttobetrag der Nettobetrag der Zusammenhédngende Betrige, die Nettobetrag
ausgewiesenen ausgewiesenen finanziellen Ver- nicht in der Bilanz saldiert werden
finanziellen Ver- finanziellen Ver- bindlichkeiten, die
bindlichkeiten mogenswerte, die in der Bilanz aus-
in der Bilanz gewiesen werden Finanz- Erhaltene
Tsd Euro saldiert werden instrumente  Barsicherheiten
Finanzschulden 1.340.759 - 1.340.759 —=5.210 —-700 1.346.669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen < 1 Jahr 460.230 -119.974 340.256 - - 340.256
Derivative Finanzinstrumente 849.026 - 849.026 —738.786 —27.596 1.615.408
Sonstige betriebliche
Verbindlichkeiten 375.272 —18.054 357.218 - - 357.218
3.025.287 —138.028 2.887.259 —743.996 —28.296 3.659.551
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Saldierung finanzielle Vermégenswerte zum 30.9.2017

Bruttobetrag der  Bruttobetrag der Nettobetrag der Zusammenhingende Betrige, die Nettobetrag
ausgewiesenen ausgewiesenen finanziellen Ver- nicht in der Bilanz saldiert werden
finanziellen Ver- finanziellen Ver- maégenswerte, die
mogenswerte bindlichkeiten,  inder Bilanz aus-
diein derBilanz ~ gewiesen werden Finanz- Erhaltene
Tsd Euro saldiert werden instrumente Barsicherheiten
Ausleihungen ohne
Finanzierungsleasing 12.266 - 12.266 - - 12.266
Wertpapiere 7 - 7 - - 7
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen < 1 Jahr 528.014 —190.140 337.874 - - 337.874
Derivative Finanzinstrumente 431.569 - 431.569 —145.320 —16.534 269.715
Sonstige betriebliche
Vermogenswerte 101.448 - 101.448 - - 101.448
Flissige Mittel 370.301 - 370.301 —12.620 - 357.681
1.443.605 —-190.140 1.253.465 -157.940 -16.534 1.078.991
Saldierung finanzielle Verbindlichkeiten zum 30.9.2017
Bruttobetrag der  Bruttobetrag der Nettobetrag der Zusammenhingende Betrige, die Nettobetrag
ausgewiesenen ausgewiesenen finanziellen Ver- nicht in der Bilanz saldiert werden
finanziellen Ver- finanziellen Ver-  bindlichkeiten, die
bindlichkeiten mogenswerte,  in der Bilanz aus-
diein der Bilanz  gewiesen werden Finanz- Erhaltene
Tsd Euro saldiert werden instrumente Barsicherheiten
Finanzschulden 1.401.738 - 1.401.738 —5.684 —594 1.408.016
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen < 1 Jahr 506.599 —155.420 351.179 - - 351.179
Derivative Finanzinstrumente 386.694 - 386.694 —145.320 —13.356 545.370
Sonstige betriebliche
Verbindlichkeiten 506.663 —34.720 471.943 - - 471.943
2.801.694 —190.140 2.611.554 —151.004 -13.950 2.776.508
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Nettoergebnis nach Bewertungskategorien
Finanzinstrumente sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
mit folgenden Nettoergebnissen gemalf3 IFRS 7 erfasst:

Nettoergebnis (IFRS 7)

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Zu Handelszwecken gehaltene

finanzielle Vermogenswerte und

finanzielle Verbindlichkeiten 33.468 41.954
Zur VeraulRerung verfligbare

finanzielle Vermogenswerte 868 1.433
Kredite und Forderungen —5.385 —14.887

In der Darstellung des Nettoergebnisses sind freistehende
Derivate, die sich in der Bewertungskategorie ,Zu Handels-
zwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten® befinden, berticksichtigt. Das Nettoergebnis
der Kategorie ,Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Ver-
mogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten“ stammt im
Wesentlichen aus der Marktbewertung nach IAS 39.

Das Nettoergebnis der Kategorie , Zur Verauf3erung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte” enthalt im Wesentlichen Ertrage
und Ausschittungen aus Beteiligungen sowie Abgangserfolge.

Die Nettoergebnisse der Kategorie ,Kredite und Forderungen®
stammen zum Uberwiegenden Teil aus Wertberichtigungen
und Zufiihrungen.

Die Zinsertrage und -aufwendungen aus zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégens-
werten und finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich
Uberwiegend aus den nachfolgend ausgewiesenen Gesamt-
zinsertragen und -aufwendungen.

Gesamtzinsertrage und -aufwendungen

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Gesamtzinsertrage 8.392 8.980
Gesamtzinsaufwendungen 41.735 47.222
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Im Finanzergebnis sind Zinsanteile aus Ruckstellungen ent-
halten, die nicht unter die Angabepflichten des IFRS 7 fallen,
weswegen die hier veréffentlichten Zahlen vom Finanzergebnis
abweichen. Die hier ausgewiesenen Zinsertrage stammen
hauptsachlich aus Bankguthaben, Tages- und Festgeldanlagen
sowie Ausleihungen. Die Zinsaufwendungen resultieren zum
GrofRteil aus Darlehensverpflichtungen. In den Gesamtzins-
ertragen sind wie im Vorjahr keine Zinsen aus bereits wert-
geminderten finanziellen Vermogenswerten enthalten.

Finanzierungs- und Preisrisiken

Allgemeine Informationen iiber Finanzierungs- und Preis-
risiken: Durch ihre Geschaftstatigkeit ist MVV verschiedenen
finanziellen Risiken ausgesetzt. Diese setzen sich zusammen
aus Forderungsausfall-, Liquiditats-, Zins- und Wahrungsrisiken
sowie Marktpreisrisiken auf der Beschaffungs- und Absatz-
seite. Das Risikomanagement von MVV verfolgt das Ziel, die
Entwicklungen der Finanzmarkte frihzeitig zu erkennen und
negativen Auswirkungen daraus entgegen zu wirken. Dies
wird anhand interner Richtlinien, Handlungsrahmen, Verant-
wortlichkeiten, Funktionstrennung und Kontrollen festgelegt.

Zur Absicherung gegen Marktpreisrisiken werden derivative
Finanzinstrumente eingesetzt. Im Bereich des Zinsrisikos
werden Uberwiegend Zins-Swaps abgeschlossen. Wahrungs-
risiken werden durch den Abschluss von Devisentermin-
geschaften abgesichert. Im Bereich des Energiehandels
werden Commodity-Derivate eingesetzt. Deren Einsatz zum
Zwecke des proprietaren Energiehandels ist nur in engen
Grenzen erlaubt und wird durch ein separates Limitsystem
Uberwacht und gesteuert.

Forderungsausfallrisiken: Die Gefahr eines wirtschaftlichen
Verlusts, der dadurch entsteht, dass ein Geschaftspartner
seinen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommt, wird als Forderungsausfallrisiko bezeichnet und
umfasst sowohl das unmittelbare Ausfallrisiko als auch das
Risiko einer Bonitatsverschlechterung. Bei MVV bestehen
im Handelsbereich Geschaftsbeziehungen vorwiegend zu
Banken und anderen Handelspartnern mit guter Bonitat.
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Forderungsausfallrisiken gegentiber Vertragspartnern werden
bei Vertragsabschluss geprift und laufend Uberwacht. Durch
Festlegung von Limits fiir das Handeln mit Geschaftspartnern
und gegebenenfalls durch das Anfordern von Barsicherheiten
wird das Risiko eingeschrankt oder, wenn moglich, bereits im
Vorfeld durch geeignete Rahmenvertrage mit den Handels-
partnern vermindert. Risikokonzentrationen bestehen unwe-
sentlich bei diversen Tochtergesellschaften, die Abnahme-
vertrage mit lediglich einem Kunden besitzen.

Im Vertriebsgeschaft ist MVV Forderungsausfallrisiken ausge-
setzt, weil Kunden moéglicherweise ihren Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen. Durch eine regelmaRige Bonitats-
analyse der wesentlichen Positionen unseres Kundenport-
folios wird dieses Risiko eingeschrankt.
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In den Buchwerten der in der Bilanz angesetzten finanziellen
Vermogenswerte (Forderungen, Derivate und sonstige Ver-
mogenswerte sowie Zahlungsmittel und zur VerauBerung
gehaltene Vermogenswerte) sind die Ausfallrisiken bereits in
Form von Wertberichtigungen bertcksichtigt. Im Berichtsjahr
und im Vorjahr waren die Forderungsausfalle unwesentlich.

Da Derivate hohen Marktwertschwankungen unterliegen
kénnen, wird in der folgenden Ubersicht das Kontrahenten-
risiko der derivativen finanziellen Vermogenswerte darge-
stellt, wobei grundsatzlich nur bilanzierte Blicher betrachtet
werden. Liegen Nettingvereinbarungen mit einem Handels-
partner vor, wird das tatsachliche — saldierte — Risiko darge-
stellt. Kontrahenten, mit denen ein negativer Saldo und damit
kein Kontrahentenrisiko besteht, werden nicht berticksichtigt.
In allen anderen Fallen findet keine Saldierung mit negativen
Marktwerten statt.

Kontrahentenrisiko zum 30.9.2018

Tsd Euro Gesamt Davon bis 1 Jahr Davon 1 bis 5 Jahre
Kontrahenten-Rating nach Standard & Poor’s Nominalwert Kontra- Nominalwert Kontra- Nominalwert Kontra-
und/oder Moody'’s hentenrisiko hentenrisiko hentenrisiko
AAA und Aaa bis AA—und Aa3 308.847 112.939 220.000 81.704 88.847 31.235
A+und Al bis A—und A3 212.626 119.824 132.261 69.891 80.365 49933
BBB+ und Baal bis BBB—und Baa3 115.144 31.477 84.293 23.320 30.851 8.157
BB+ und Bal bis BB—und Ba3 9.790 3.943 5.113 2.665 4.677 1.278
Sonstiges 1.744.237 759.176 1.204.832 552.393 539.405 206.783
2.390.644 1.027.359 1.646.499 729.973 744.145 297.386
Kontrahentenrisiko zum 30.9.2017
Tsd Euro Gesamt Davon bis 1 Jahr Davon 1 bis 5 Jahre
Kontrahenten-Rating nach Standard & Poor’s Nominalwert Kontra- Nominalwert Kontra- Nominalwert Kontra-
und/oder Moody’s hentenrisiko hentenrisiko hentenrisiko
AAA und Aaa bis AA—und Aa3 318.607 69.106 86.958 33.162 231.649 35.944
A+ und Al bis A—und A3 44951 9.338 14.207 4.038 30.744 5.300
BBB+ und Baal bis BBB—und Baa3 274.579 60.773 108.450 33.786 166.129 26.987
BB+ und Bal bis BB—und Ba3 - - - - - -
Sonstiges 923.782 186.162 277.162 79.680 646.620 106.482
1.561.919 325.379 486.777 150.666 1.075.142 174.713
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Forderungsausfallrisiken tber flinf Jahre liegen wie im Vor-
jahr nicht vor. Wesentliche Teile des Nominalvolumens der
betrachteten Derivate bestehen mit Handelspartnern, fir die
ein externes Rating verfligbar ist. Fiir den unter ,Sonstiges”
ausgewiesenen Teil des derivativen Nominalvolumens bestehen
interne Ratings.

Bei mit Borsen abgeschlossenen Handelsgeschaften werden
Sicherungszahlungen hinterlegt, um zusatzliche Forderungs-
ausfallrisiken zu reduzieren.

Die in den finanziellen Vermdgenswerten enthaltenen
Forderungsausfallrisiken sowie deren Altersstruktur stellen
sich nach Klassen gegliedert wie folgt dar:

Forderungsausfallrisiken, Altersstruktur zum 30.9.2018

Ausleihungen Forderungen Sonstige
aus Lieferungen betriebliche
und Leistungen Vermogens-

Tsd Euro <1Jahr werte
Weder liberfallig noch
wertgemindert 60.412 297.158 41.493
Uberfallig, aber nicht
wertgemindert
< 6 Monate - 34.001 197
> 6 Monate <1 Jahr - 4.500 -
> 1Jahr - 8.809 50
Nettowert wertberich-
tigte Vermogenswerte - 37.261 1.514
60.412 381.729 43.254
Forderungsausfallrisiken, Altersstruktur zum 30.9.2017

Ausleihungen Forderungen Sonstige
aus Lieferungen betriebliche
und Leistungen Vermogens-

Tsd Euro <1lJahr werte
Weder Uiberfallig noch
wertgemindert 62.178 264.245 45.949
Uberfallig, aber nicht
wertgemindert
< 6 Monate - 39.290 928
> 6 Monate <1 Jahr - 7.499 74
> 1Jahr - 4314 1.618
Nettowert wertberich-
tigte Vermogenswerte - 35.756 1.752
62.178 351.104 50.321
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Liquiditatsrisiken: Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr,
dass ein Unternehmen seine finanziellen Verpflichtungen
nicht in ausreichendem MafRe erflllen kann. Liquiditatsrisiken
entstehen bei MVV durch die Verpflichtung, Verbindlichkeiten
vollstandig und rechtzeitig zu tilgen sowie Sicherheitshinter-
legungen (Margins) von Energiehandelspartnern zu bedienen.
Aufgabe des Cash- und Liquiditatsmanagements von MVV ist
es, jederzeit die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens sicher-
zustellen. Daflir werden der gesamte Zahlungsmittelbedarf
und alle Zahlungsmittellberschisse ermittelt. Die wesent-
lichen Teilkonzerne verfligen lber ein Cash-Pooling-Verfahren,
wodurch Liquiditatsbedarfe und -Uberschisse kurzfristig aus-
geglichen und damit die Bankgeschafte auf ein notwendiges
Maf reduziert werden konnen.

Zur Liquiditatssteuerung wird ein Finanzplan erstellt. Der
entstehende Finanzierungsbedarf wird mittels geeigneter
Instrumente im Rahmen der Liquiditatssteuerung gedeckt.
Neben der taglich verfugbaren Liquiditat verfiigt MVV tber
weitere Liquiditatsreserven in Form von zugesagten Kredit-
linien. Der Umfang der vertraglich zugesicherten Kreditlinien
ist so dimensioniert, dass auch in einem schwierigen Markt-
umfeld jederzeit ausreichende Liquiditatsreserven zur Ver-
fligung stehen. Durch die vorhandene Liquiditat sowie die
bestehenden Kreditlinien sieht sich MVV keinen wesentlichen
Liquiditatsrisiken ausgesetzt.

Mit einem Teil der finanzierenden Banken sind branchen-
lbliche Klauseln (Covenants) vereinbart, die bei wesentlichen
Verschlechterungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
ein Kiindigungsrecht begriinden kénnen. Zum Stichtag 30. Sep-
tember 2018 wurden samtliche Covenants eingehalten.

Die Finanzierung der Konzerngesellschaften von MVV erfolgt in
der Regel durch Kreditinstitute sowie durch die MVV Energie AC.

Zur Begrenzung ihrer Risiken aus an MVV gewahrten Darlehen
haben Kreditinstitute Sicherheiten erhalten. Diese gliedern sich
in Anlagevermogen, Forderungen und flissige Mittel mit einer
Gesamtsumme von 11.576 Tsd Euro (Vorjahr 9.776 Tsd Euro)
sowie Anteile an Tochterunternehmen in Hohe von 3.337 Tsd
Euro (Vorjahr 14.045 Tsd Euro).
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In nachfolgender Tabelle sind die vertraglich vereinbarten
Mittelabflisse der finanziellen Verbindlichkeiten undiskon-
tiert dargestellt. Die korrespondierenden Zinszahlungen

sind enthalten.
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Undiskontierte Cashflows

30.9.2018 30.9.2017

Félligkeiten Félligkeiten Félligkeiten Falligkeiten Falligkeiten Falligkeiten

in Tsd Euro < 1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre <1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 244.899 564.047 678.077 169.907 677.853 697.408

Verbindlichkeiten aus Finance Lease 5.571 21.295 40.958 5.970 19.844 45.643

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 340.256 816 2.796 351.179 421 26

Sonstige Finanzschulden 7.455 13.616 11.224 8.456 17.313 15.835

Andere finanzielle Verbindlichkeiten 148.460 7.569 15.629 69.792 4.369 6.063

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 573.261 180.666 27 237.412 121.211 39

1.319.902 788.009 748.711 842.716 841.011 765.014

Zinsrisiken: Zinsrisiken resultieren auf der Aktivseite aus
Bankguthaben sowie auf der Passivseite aus variabel verzins-
lichen Bankverbindlichkeiten.

In der nachfolgenden Sensitivitatsanalyse werden die Aus-
wirkungen von Zinssatzanderungen auf das Jahresergebnis
und das Eigenkapital dargestellt. Die Analyse wurde unter
der Annahme durchgefiihrt, dass alle anderen Parameter, zum
Beispiel Wechselkurse, sich nicht verandern. Es wurden nur
Finanzinstrumente in die Analyse einbezogen, deren jeweiliges
Zinsanderungsrisiko das Eigenkapital beziehungsweise das
Jahresergebnis verandern konnten. Fiir die Ermittlung gehen
wir von einem Uber das gesamte Geschaftsjahr um 10%
hoheren oder niedrigeren Zinsniveau aus.

Eine Abweichung des Zinsniveaus im Euroraum zum Stich-
tag 30. September 2018 um 10 % nach oben beziehungs-
weise nach unten wiirde den Jahrestberschuss insgesamt
um 0 Tsd Euro/0 Tsd Euro (Vorjahr 0 Tsd Euro/0 Tsd Euro) ver-
schlechtern/verbessern. Die Abweichung wiirde das Eigen-
kapital insgesamt um 1.264 Tsd Euro/1.972 Tsd Euro (Vorjahr
944 Tsd Euro/1.281 Tsd Euro) verschlechtern/verbessern.

Wahrungsrisiken: W3ahrungsrisiken bestehen im Wesentlichen
im Rahmen unserer Projekte in GrolRbritannien. In der Betriebs-
phase der Projekte werden Zahlungsstrome ausschlieflich

in britischen Pfund generiert. Die hieraus resultierenden Wah-
rungsrisiken werden durch Natural Hedges in Form von wah-
rungskongruenter Finanzierung sowie durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten abgesichert, sodass hieraus
kein materielles Risiko fir MVV entsteht. Eine Angabe zum
Wahrungsrisiko erfolgt daher nicht.

Commodity-Preisrisiken: Im Rahmen unserer Energiehandels-
tatigkeit werden Energiehandelskontrakte fur Zwecke des
Preisrisikomanagements, der Lastganganpassung und der
Margenoptimierung abgeschlossen. Fir samtliche Geschafte
sind enge und klar definierte Limits vorgegeben, die stets
einzuhalten sind.
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Preisanderungsrisiken entstehen im Wesentlichen durch die
Beschaffung und VerauBerung von Strom und Gas sowie durch
die Beschaffung von Kohle und Emissionsrechten. Die Preis-
risiken werden unter Bertcksichtigung der vorgegebenen Limits
mit geeigneten Finanzinstrumenten abgesichert. Im Berichts-
jahr wurden derivative Sicherungsinstrumente eingesetzt.
Uberwiegend wurden als Sicherungsinstrumente Forwards,
Futures sowie Swaps und Optionen eingesetzt. Wir haben
konkrete und differenzierte Limits und Warnschwellen fir
die Marktrisiken der gehandelten Commodities festgelegt.

In diesem Rahmen nutzen wir auch das VaR-Konzept, um die
moglichen Verluste aus dem Commodity-Handel ermitteln zu
kénnen. Hierbei wird ein Konfidenzintervall von 95 % verwendet.

Nachfolgend wird die Sensitivitat der Bewertung von Deriva-
ten auf Strom, Kohle, Gas und Emissionsrechte analysiert.
Die Analyse wurde unter der Annahme durchgefiihrt, dass alle
anderen Parameter unverandert bleiben und eine Abhangig-
keit der Commodities untereinander besteht. Es wurden nur
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Derivate in die Analyse einbezogen, deren Marktwertschwan-
kungen das Eigenkapital beziehungsweise das Jahresergebnis
beeinflussen. Hierbei handelt es sich um bilanzierungspflich-
tige Derivate. Nicht in die Betrachtung einbezogen sind Derivate,
die zur physischen Erflllung nicht finanzieller Posten gemaf}
dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des
Unternehmens bestimmt sind (,Own Use"“). Diese sind nicht
nach IAS 39 zu bilanzieren.

Ware der Marktpreis zum Stichtag 30. September 2018
um 10 % hoher/niedriger ausgefallen, hatte dies den Jahres-
Uberschuss um 19.140 Tsd Euro/19.724 Tsd Euro (Vorjahr
8.808 Tsd Euro/8.856 Tsd Euro) verbessert/verschlechtert.
Das Eigenkapital hatte sich zum gleichen Stichtag um
27.596 Tsd Euro/27.770 Tsd Euro (Vorjahr 15.753 Tsd Euro/
15.801 Tsd Euro) erhoht/verringert.

Die folgende Tabelle gibt das Nominalvolumen und die Markt-
werte der eingesetzten Derivate wieder:

Nominalvolumen und Marktwerte

30.9.2018 30.9.2017

Nominalvolumen Marktwerte Nominalvolumen Marktwerte

Gesamt Davon mit einer Gesamt  Davon mit einer

Restlaufzeit Restlaufzeit

von mehr als von mehr als

in Tsd Euro 1Jahr 1Jahr
Zinsderivate 535.831 510.228 —-19.116 447.890 337.856 —29.764
Commodity-Derivate 4.679.378 1.398.691 128.312 3.900.442 953.409 74.231
Wahrungsderivate 16.725 1423 -990 20.954 57 408
5.231.934 1.910.342 108.206 4.369.286 1.291.322 44.875

Bei den Zinsderivaten handelt es sich nahezu ausschlieBlich
um Zins-Swaps. Wahrungsderivate bestehen hauptsachlich
zur Absicherung von Wahrungsrisiken.
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Die Commaodity-Derivate lassen sich wie folgt unterteilen:

Commodity-Derivate

30.9.2018 30.9.2017
Nominal- Markt- Nominal- Markt-
Tsd Euro volumen werte volumen werte
Commodity-Derivate
Strom 2.837.379 32912 2.581.052 46.194
Kohle 38.678 35.160 25472 19.313
Gas 1.643.190 7.895 1.242.506 4.051
CO,-Zertifikate 160.014 51.766 50.675 5.083
Sonstige 1.499 579 737 —411
4.680.760 128.312 3.900.442 74.230
Commodity-Derivate
Termingeschaft 4.641.273 93.822 3.874.293 54.687
Swaps 39.487 34.490 25472 19.313
Optionen - - 677 230
4.680.760 128.312 3.900.442 74.230

Den positiven Marktwerten in Hohe von 957.231 Tsd Euro
(Vorjahr 431.569 Tsd Euro) stehen Margining-Verbindlichkeiten
in Hohe von 77.258 Tsd Euro (Vorjahr 3.304 Tsd Euro) gegen-
uber. Diese sind in den anderen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Den negativen Marktwerten in Hohe von 849.025 Tsd Euro
(Vorjahr 386.694 Tsd Euro) stehen Barsicherheiten in Hohe von
194 Tsd Euro gegenlber (Vorjahr 126 Tsd Euro).
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Kapitalsteuerung

Die MVV Energie AG unterliegt keinen gesetzlichen Mindest-
kapitalanforderungen, sondern verfolgt die interne Zielsetzung,
durch ein effektives Finanzmanagement eine zur Erlangung
eines guten impliziten Ratings am Finanzmarkt erforderliche
Eigenkapitalquote einzuhalten und die Ertragskraft zu starken.

Die zur Steuerung verwendete bereinigte Eigenkapitalquote
ist dabei das Verhaltnis zwischen dem bereinigten Eigenkapital
auf konsolidierter Basis und der bereinigten Bilanzsumme.
Das bereinigte Eigenkapital umfasst alle im Konzernabschluss
ausgewiesenen Eigenkapitalpositionen einschlieBlich der
Anteile nicht beherrschender oder anderer Gesellschafter
ohne nicht operative Bewertungseffekte aus Derivaten nach
IAS 39 sowie daraus resultierender Auswirkungen auf die
latenten Steuern. Es ist beabsichtigt, eine bereinigte Eigen-
kapitalquote von mindestens 30 % zu halten.

MaRnahmen zur Einhaltung der Eigenkapitalzielquote erfolgen
zunachst im Prozess der Wirtschaftsplanung und bei grof3en
(auBerplanmaRigen) InvestitionsmaRBnahmen im Rahmen der
Investitionsrechnung. Die Gesellschaft kann grundsatzlich
durch die Thesaurierung von Gewinnen und Aktienemissionen
die Eigenkapitalgrundlage den Anforderungen anpassen.

Die zentrale SteuerungsgrofRe unserer wertorientierten
Unternehmensfiihrung und der damit verbundenen Kapital-
steuerung ist der Value Spread. Diese Kennzahl errechnet
sich aus der Differenz zwischen der periodischen Erfolgs-
groRe Adjusted ROCE (,Return on Capital Employed®), also
der Rendite auf das eingesetzte Kapital, und dem gewogenen
durchschnittlichen Kapitalkostensatz WACC (,Weighted
Average Cost of Capital”).

Die Grundanforderungen an die Kapitalsteuerung haben sich
zum Vergleichszeitraum nicht verandert.
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36. Segmentberichterstattung
Mit Wirkung zum 1. Oktober 2017 wurde die Segmentbericht-
erstattung von MVV angepasst. Die Berichterstattung spiegelt
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Energien und Energieeffizienz sowie unsere stetige und nach-

unsere konsequente Ausrichtung auf die Bedirfnisse unserer

Kunden bei den vertrieblichen Aktivitaten wider. Ebenso kommt
in der neuen Struktur die zunehmend wachsende Bedeutung
unserer Geschaftstatigkeit in den Bereichen erneuerbare

haltige Gewahrleistung einer hohen Versorgungssicherheit
zum Ausdruck.

Folgende Ubersicht stellt die Segmentberichterstattung
vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September 2017 nach der
ehemaligen Berichtsstruktur dar:

Segmentbericht vom 1.10.2016 bis zum 30.9.2017

AuRenumsatz ohne Innenumsatz ohne PlanmaRige AuRerplanmaRige
Tsd Euro Energiesteuern Energiesteuern Abschreibungen Abschreibungen
Erzeugung und Infrastruktur 937.032 667.080 138.273 1.794
Handel und Portfoliomanagement 790.153 611.758 67 -
Vertrieb und Dienstleistungen 2.175.306 447619 15.937 771
Strategische Beteiligungen 103.937 3.646 11.207 -
Sonstiges 3.088 25.632 14.699 -
Konsolidierung - —1.755.735 - -
4.009.516 - 180.183 2.565
Wesentliche Adjusted EBIT Ergebnis At-Equity- Investitionen
zahlungsunwirksame Unternehmen

Ertrage und

Tsd Euro Aufwendungen
Erzeugung und Infrastruktur 3.654 183.246 7.074 149.608
Handel und Portfoliomanagement 2.781 —21.445 -862 -
Vertrieb und Dienstleistungen 12.910 36.190 —4.668 24.786
Strategische Beteiligungen 1.110 24.192 9.842 6.983
Sonstiges 4.063 2.158 556 12.087
Konsolidierung - 51 - -
24,518 224.392 11.942 193.464
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Im Folgenden wird die Segmentberichterstattung des
aktuellen Geschaftsjahres sowie des Vorjahres nach neuer

Berichtsstruktur gezeigt:

Segmentbericht vom 1.10.2017 bis zum 30.9.2018

AuBenumsatz ohne Innenumsatz ohne PlanméRige AuBerplanméRige

Tsd Euro Energiesteuern Energiesteuern Abschreibungen Abschreibungen
Kundenlosungen 2.819.400 148373 14.812 9.364
Neue Energien 737.658 106.737 76.160 24.201
Versorgungssicherheit 256.129 612.471 64.547 -
Strategische Beteiligungen 87.198 2.608 11.263 141
Sonstiges 2.375 24.017 13.898 -
Konsolidierung - —894.206 - -
3.902.760 - 180.680 33.706

Wesentliche Adjusted EBIT Ergebnis At-Equity- Investitionen

zahlungsunwirksame Unternehmen
Ertrdge und
Tsd Euro Aufwendungen
Kundenlésungen 6.488 46.657 -1.915 29.542
Neue Energien 3.040 89.596 4.159 81.244
Versorgungssicherheit 14.213 62.545 —11.549 156.772
Strategische Beteiligungen 2.198 25.357 9.183 10.525
Sonstiges 1.529 3.776 12 11.495
Konsolidierung - - - -
27.468 227.931 -110 289.578
Segmentbericht vom 1.10.2016 bis zum 30.9.2017 (Vorjahr angepasst)
AuBenumsatz ohne Innenumsatz ohne PlanmaRige AuRerplanmaRige
Tsd Euro Energiesteuern Energiesteuern Abschreibungen Abschreibungen
Kundenlosungen 2.965.173 177.230 15.940 771
Neue Energien 670.245 94.897 72.237 1.794
Versorgungssicherheit 267.073 672.085 66.100 -
Strategische Beteiligungen 103.937 3.646 11.207 -
Sonstiges 3.088 25.632 14.699 -
Konsolidierung - —973.490 - -
4.009.516 - 180.183 2.565
Wesentliche Adjusted EBIT Ergebnis At-Equity- Investitionen

zahlungsunwirksame Unternehmen

Ertrage und

Tsd Euro Aufwendungen
Kundenlosungen 14.803 42.478 -4.668 24.786
Neue Energien —241 87.047 3.420 20.952
Versorgungssicherheit 3.067 68.466 2.792 128.656
Strategische Beteiligungen - 24.192 9.842 6.983
Sonstiges 6.889 2.158 556 12.087
Konsolidierung - 51 - -
24.518 224.392 11.942 193.464
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Die externe Berichterstattung folgt der internen Steuerungs-
struktur, dem sogenannten ,management approach“im

Einklang mit IFRS 8. Die Einheiten sind so gruppiert, dass die
Bundelung passender Fachkompetenz unter einem Dach die

Grundlage fur eine stringente Portfoliosteuerung des Konzerns

bildet. Den Berichtssegmenten Kundenlosungen, Neue Ener-
gien, Versorgungssicherheit, Strategische Beteiligungen und

Sonstiges sind Geschaftsfelder zugeordnet, die an den energie-

wirtschaftlichen Wertschopfungsstufen orientiert sind. Die

Merkmale, die zur Identifizierung und Zusammenfassung der

Segmente verwendet wurden, sind die Art der Produkte und

Dienstleistungen, die Art der Produktionsprozesse, die Anlagen-

und Kapitalintensitat, die Kundenstruktur und -bedurfnisse,

die Methoden des Vertriebs sowie gegebenenfalls die regulato-

rischen Rahmenbedingungen.

Analytisch kdnnen die Geschaftsfelder weiter nach Teil-
konzernen und Einzelgesellschaften mit ihren Produkten
untergliedert werden.

Das Berichtssegment Kundenlésungen teilt sich auf in die
Geschaftsfelder Commodities, Privat- und Gewerbekunden
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Die in diesem Segment zusammengefassten Geschafts-
felder sind auf die Herstellung von Leistungen, Losungen
und Produkten im Zusammenhang mit erneuerbaren
Energien ausgerichtet. Inhalt des Berichtssegments ist
die Planung, die Genehmigung, die Entwicklung, die
Errichtung und der Betrieb von technischen Anlagen zur
Strom- und Warmeerzeugung aus nachhaltigen/teilweise
nachhaltigen Rohstoffen wie Wind, Altholz, Waldrestholz,
Grlinschnitt, Abfallen/EBS, Biogas und Sonne. Die Prozesse
sind durch lange Planungs-, Genehmigungs-, Bau- und
Betriebsphasen gekennzeichnet.

Das Berichtssegment Versorgungssicherheit bildet neben
der konventionellen Energieerzeugung auch die Netz-
anlagen fir Strom, Warme, Gas und Wasser ab. Es umfasst
die Kraft-Warme-Kopplung, die Netzanlagen sowie weitere
Anlagen, um unsere Kunden sicher mit Strom, Warme,
Gas und Wasser zu beliefern.

Die in diesem Segment zusammengefassten Geschafts-
felder dienen der verldsslichen und stabilen Versorgung der
Kunden mit verschiedenen Produkten. Alle Anlagen weisen

sowie Geschaftskunden. Es umfasst das Einzelhandels- und
Weiterverteilergeschaft von Strom, Warme, Gas und Wasser,
das Losungsgeschaft fir Geschaftskunden sowie das Dienst-
leistungs- und Handelsgeschaft der MVV Trading GmbH.

Bei der Zusammenflhrung dieser Geschaftsfelder liegt der
Fokus auf dem Dienstleistungsgeschaft und den Kunden-
bedirfnissen. Der Kunde steht im Mittelpunkt des Geschafts,
es werden vergleichbare Dienstleistungsmethoden verwen-
det, die Aktivitaten und Vermarktungsprozesse flir Kunden
sind gebuindelt und bedienen fast ausschliel3lich externe
Kunden (zum Beispiel Vertrieb an Dritte).

Dem Berichtssegment Neue Energien sind die Abfall-
verwertungsanlagen, Biomassekraftwerke sowie die
Windkraft-, Biomethan- und Biogasanlagen zugeordnet.
Darlber hinaus enthalt dieses Berichtssegment die Projekt-
entwicklung erneuerbarer Energien sowie die Betriebs-
flhrungsaktivitaten.

insbesondere eine hohe Anlagenintensitat, eine technische
Langfristigkeit und langfristige Finanzierungsstrukturen auf.

Das Berichtssegment Strategische Beteiligungen umfasst
die Teilkonzerne Kéthen Energie und MVV Energie CZ
sowie die At-Equity-Ergebnisse ausgewahlter Stadtwerke-
beteiligungen.

Im Berichtssegment Sonstiges sind insbesondere die
Shared-Services-Gesellschaften sowie die Querschnitts-
bereiche enthalten.

+ Unter Konsolidierung werden die Eliminierungswerte
aus Transaktionen mit anderen Berichtssegmenten fiir
Konsolidierungszwecke gezeigt.

Die Innenumsatze geben die Hohe der Umsatze zwischen den
Segmenten an. Die Verrechnungspreise furr Transfers zwischen
den Segmenten entsprechen den markttblichen Konditionen.
Aus der Addition von Innen- und AuRenumsatzen ergeben sich
die Segmentumsatze vor Konsolidierung.
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Die dargestellte Segmentberichterstattung nach IFRS 8 basiert
auf der internen Steuerungsstruktur. Diese findet im Wesent-
lichen ihre Auspragung in den Segmentergebnissen (Adjusted
EBIT) und den Investitionen. Die Uberleitung des EBIT zum
Adjusted EBIT ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle
dargestellt. Der Begriff der Investitionen beinhaltet in der
Management-Perspektive neben den in den Spiegeln ersicht-
lichen Zugangen auch die Veranderung zu den langfristigen
Vermogenswerten aus der Erstkonsolidierung. Demgegen-
Uber sind die Zugange in Wertpapieren und Ausleihungen
nicht Bestandteil des Investitionsbegriffs in der Management-
Perspektive und werden deshalb exkludiert.

Der Steuerungssicht (Management Approach) folgend, sind

in den Berichtssegmentergebnissen interne Verrechnungs-
beziehungen zwischen den Berichtssegmenten (Be- und Ent-
lastungen) enthalten. Die in der Spalte , Adjusted EBIT" dar-
gestellte Verteilung der Berichtssegmentergebnisse entspricht
der Ergebnisverteilung in der internen Berichterstattung. Teil-
weise sind damit Sachverhalte in anderen Geschaftsfeldern
und somit in anderen Berichtssegmenten ergebniswirksam, als
der flir den Ergebniseffekt ursachliche Sachverhalt. Das trifft
bei Geschaftsfeldern zu, die ganz oder teilweise nach Cost-
Center-Logiken gesteuert werden (Shared Services sowie
Querschnitt). Zudem werden Priméarkosten fiir die Erzeugung
von Fernwarme, die operativ in den Berichtssegmenten Ver-
sorgungssicherheit und Neue Energien entstehen, an das
Berichtssegment Kundenldsungen verrechnet. Letztere erstat-
ten den Berichtssegmenten Versorgungssicherheit und Neue
Energien eine anteilige Verzinsung ihres Capital Employed.
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Die Segmentierung erfolgt bis zum Adjusted EBIT fiir alle
Segmente gleichermalien. In der folgenden Tabelle wird die
Uberleitung des Ergebnisses vor Finanzergebnis und Steuern
(EBIT) auf das Adjusted EBIT gezeigt:

Uberleitung des EBIT (GuV) zum Adjusted EBIT

1.10.2017 1.10.2016  +/—Vorjahr
bis bis

Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017
EBIT gemaR Gewinn- und
Verlustrechnung 256.794 259511 -2.717
Bewertungseffekte aus
Finanzderivaten —31.591 —38.900 7.309
Strukturanpassung Altersteilzeit 309 543 —234
Ergebnis aus Restrukturierung -821 - -821
Zinsertrage aus
Finanzierungsleasing 3.240 3.238 2
Adjusted EBIT 227.931 224.392 3.539

Die Segmentumsatze mit externen Kunden werden zu 94,7 %
(Vorjahr 94,3 %) in Deutschland erzielt. Die Aufteilung der
Erlose auf die Regionen erfolgt nach dem geografischen Sitz
der Gesellschaften.

Bei MVV gibt es keinen einzelnen Kunden, der einen Anteil
von 10 % oder mehr zu den gesamten Umsatzerldsen beitragt.
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37. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzie-
rungstatigkeit. Die Cashflows aus der Investitions- und Finan-
zierungstatigkeit werden direkt ermittelt. Demgegenuber wird
der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit indirekt
abgeleitet. Der Betrag der flussigen Mittel in der Kapitalfluss-
rechnung stimmt mit dem entsprechenden in der Bilanz
ausgewiesenen Wert Uberein.

Mittelzuflisse und Mittelabflisse aus dem Erwerb und der
VerduRerung konsolidierter Gesellschaften sind im Cashflow
aus der Investitionstatigkeit enthalten.

Das leicht gestiegene Jahresergebnis vor Ertragsteuern (EBT)
flihrte nach Bereinigung der zahlungsunwirksamen Ertrage
und Aufwendungen sowie des nicht operativen Ergebnisses
zu einem Cashflow vor Working Capital und Steuern von
450 Mio Euro.

Der Riickgang des Cashflows aus der laufenden Geschafts-
tatigkeit um 142 Mio Euro im Vorjahresvergleich resultiert
aus dem geringeren Kapitalzufluss durch die Veranderungen
in den sonstigen Aktiv- und Passivposten. Dabei stammten
die groBBten Effekte aus dem erhohten Forderungsaufbau, der
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
flr zu realisierende Projekte und dem starken Abbau der Vor-
rate. Um eine bessere Darstellung der Veranderung der sons-
tigen Aktiv- und Passivposten zu erreichen, werden ab dem

2. Quartal des Geschaftsjahres 2018 die zahlungsunwirksamen
Derivate-Bewertungseffekte nach IAS 39 nicht mehr in den
genannten Posten gezeigt. Die Vorjahreswerte haben wir ent-
sprechend angepasst.
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Die Entwicklung des Cashflows aus der Investitionstatigkeit
wurde gepragt durch die erhdhten Auszahlungen flr Investi-
tionen —insbesondere flir den Bau eines neuen Heizkraft-
werks im schottischen Dundee im Zusammenhang mit der
Ubernahme eines Entsorgungsvertrags sowie fir das neue
Kistenkraftwerk K.LE.L. Die hohen Einzahlungen aus dem Ver-
kauf von Ubrigen Finanzanlagen in der Vorperiode, die im
aktuellen Geschaftsjahr keine Aquivalenz haben, verringern
zusatzlich den Cashflow aus Investitionstatigkeit im Vorjah-
resvergleich. Gegenlaufig wirkte vor allem der Kapitalzufluss,
der aus dem Verkauf von langfristigen Vermogenswerten
erzielt wurde. Insgesamt verringerte sich der Cashflow aus
der Investitionstatigkeit im Vergleich zur Vorjahresperiode
um 47 Mio Euro.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit erhohte sich im
Vergleich zum Geschaftsjahr 2017 um 92 Mio Euro, was im
Wesentlichen auf eine erhohte Nettokreditaufnahme zuriick-
zuflhren ist.

Zum 30. September 2018 wies MVV einen Finanzmittelbestand
von 311 Mio Euro (30. September 2017: 370 Mio Euro) aus.

Die Uberleitung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsaktivi-
taten, die eine neue Anforderung des IAS 7 Disclosure Initiative
ist, wird in der folgenden Ubersicht zusammengefasst:

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsaktivitaten

30.09.2017 Zahlung-  Nicht-zahlungswirksame Veranderungen | 30.09.2018
wirksame . .
N Verande- Wechsel-  Fair-Value-
Verande- . .
rungim kurs- Verande-
rungen © .
Konsolidie- verande- rungen
Tsd Euro rungskreis rungen
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 1.361.877 —51.434 - —1.409 - 1.309.034
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 45.902 —665 - - - 45.237
Andere Finanzschulden 39.861 —8.248 115 -3 - 31.725
1.447.640 —-60.347 115 -1.412 - 1.385.996

186




Geschaftsbericht 2018 | MVV

38. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen,
Personen und Korperschaften

An dieser Stelle werden die Geschaftsvorfalle zwischen der

Muttergesellschaft und deren konsolidierten Tochterunter-

nehmen, die nahestehende Personen darstellen, nicht erlautert,

da sie im Zuge der Konsolidierung eliminiert wurden.

Die Stadt Mannheim ist alleinige Gesellschafterin der MKB
Mannheimer Kommunalbeteiligungen GmbH (vormals MVV
GmbH). Die MKB Mannheimer Kommunalbeteiligungen
GmbH halt 99,99 % der Anteile an der MV Mannheimer Ver-
kehr GmbH (vormals MVV Verkehr GmbH), die zu 50,1 % an
der MVV Energie AG beteiligt ist. Die Stadt Mannheim sowie
die von ihr beherrschten Unternehmen stellen somit nahe-
stehende Personen im Sinne der IFRS dar.
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Zwischen Unternehmen von MVV und der Stadt Mannheim
und den von ihr beherrschten Unternehmen bestehen eine
Vielzahl von vertraglich vereinbarten Rechtsbeziehungen
(Strom-, Gas-, Wasser- und Fernwarmelieferungsvertrage,
Miet-, Pacht- und Servicevertrage). Darliber hinaus bestehen
zwischen der MVV Energie AG und der Stadt Mannheim
Konzessionsvertrage.

Die Konzessionsabgaben an die Stadt Mannheim beliefen sich
auf 18.314 Tsd Euro (Vorjahr 19.040 Tsd Euro).

Alle Geschaftsbeziehungen sind zu marktiblichen Bedingun-
gen abgeschlossen worden und unterscheiden sich grund-
satzlich nicht von den Lieferungs- und Leistungsbeziehungen
mit anderen Unternehmen.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen, Personen und Kérperschaften

Lieferungs- und Leistungsverkehr Forderungen Verbindlichkeiten
Ertrage Aufwendungen
1.10.2017 bis | 1.10.2016 bis | 1.10.2017 bis | 1.10.2016 bis 30.9.2018 30.9.2017 30.9.2018 30.9.2017
Tsd Euro 30.9.2018 30.9.2017 30.9.2018 30.9.2017
Stadt Mannheim 14.910 13.956 23.599 23.518 938 331 5276 9.857
Abfallwirtschaft
Mannheim 7.593 6.385 1.617 877 1.243 1.297 403 149
GBG Mannheimer
Wohnungsbau-
gesellschaft mbH 12.625 13.473 166 145 841 117 - 12
m:con —mannheim:
congress GmbH 4.022 3.952 419 425 6.540 6.764 - 1
MKB Mannheimer
Kommunalbeteili-
gungen GmbH
(vormals MVV GmbH) 63 68 60 - - 1 - -
MV Mannheimer
Verkehr GmbH (vormals
MVV Verkehr GmbH) 29 34 6 5 - 5 - -
Rhein-Neckar-Verkehr
GmbH 6.532 6.324 1371 76 1.208 2.735 1.552 1.724
Stadtentwasserung
Mannheim 1.545 1410 414 429 74 78 = 11
At-Equity-Unternehmen 74.205 80.514 229.239 231.561 21.568 16.437 35.942 21.405
Sonstige nahestehende
Unternehmen und Personen 25.854 23.972 3.490 4.666 5.085 4.587 1.513 1.930
147.378 150.088 260.381 261.702 37.497 32.352 44.686 35.089
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In den Ertragen und Aufwendungen gegentber sonstigen
nahestehenden Unternehmen und Personen sind Ertrage
in Hohe von 31 Tsd Euro (Vorjahr 26 Tsd Euro) und Aufwen-
dungen in Hohe von 374 Tsd Euro (Vorjahr 395 Tsd Euro) aus
Lieferungs- und Leistungsbeziehungen mit Mitgliedern des
Managements in Schlusselpositionen enthalten.

GemaR IAS 24 zahlen Mitglieder des Managements in Schlussel-
positionen zu den unternehmensnahen Personen. Neben dem
Vorstand gehoren hierzu bei MVV auch die aktiven Bereichs-
leiter und Prokuristen der MVV Energie AG.

Zwischen der MVV Energie AG und Mitgliedern von Vorstand
und Aufsichtsrat sowie Mitgliedern des Managements
(Bereichsleitern, Prokuristen) bestehen Kundenvertrage tUber
die Versorgung mit Strom, Gas, Wasser und Fernwarme, die
zu marktiblichen Bedingungen abgeschlossen wurden und
die sich nicht von anderen Kundenvertragen unterscheiden.

MVV hat darlber hinaus keine wesentlichen Geschafte mit
nahestehenden Unternehmen und Personen abgeschlossen
und durchgefiihrt. Insbesondere sind, ebenso wie im Vorjahr,
zum 30. September 2018 weder Vorstandsmitgliedern noch
Mitgliedern des Aufsichtsrats Kredite oder Vorschiisse gewahrt
worden; auch wurden wie im Vorjahr keine Haftungsverhalt-
nisse zugunsten von Mitgliedern des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats eingegangen.

Die MVV Energie AG erstellte fir ihr am 30. September 2018
beendetes Geschaftsjahr einen Abhangigkeitsbericht gemaf
§ 312 AktG.

Die angabepflichtige Verglitung des Managements in Schltssel-
positionen des Konzerns umfasst die Verglitung des aktiven
Vorstands, des Aufsichtsrats, der aktiven Bereichsleiter und
Prokuristen.

Die aktiven Mitglieder des Vorstands wurden wie folgt vergutet:

Vorstandsvergiitung

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Kurzfristig fallige Leistungen 2.209 2.318
Leistungen nach Beendigung

des Arbeitsverhdltnisses - 737
Gesamt 2.209 3.055
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Die Vorstande der MVV Energie AG erhalten keine aktien-
basierte Vergltung.

Als Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wird
der aus den Pensionsriickstellungen fur die aktiven Vorstands-
mitglieder resultierende Dienstzeitaufwand ausgewiesen.

Die Verglitungen der aktiven Bereichsleiter und Prokuristen
beliefen sich im Berichtsjahr auf 2.439 Tsd Euro (Vorjahr
2.928 Tsd Euro), hiervon entfielen 2.332 Tsd Euro (Vorjahr
2.801 Tsd Euro) auf kurzfristig fallige Leistungen.

Die Mitglieder des Managements in Schllsselfunktionen
erhalten eine beitragsorientierte betriebliche Altersversorgung
in Hohe von bis zu 8,6 % der fixen Grundvergltung, sofern sie
nicht Uber eine Zusatzversorgungskasse abgesichert sind. Sie
kénnen die biometrischen Risiken auswahlen, die abgesichert
werden. Die Aufwendungen hierfir beliefen sich im Geschafts-
jahr 2018 auf 107 Tsd Euro (Vorjahr 127 Tsd Euro).

Die aktiven Mitglieder des Aufsichtsrats wurden wie folgt
vergutet:

Aufsichtsratsvergiitung

Tsd Euro GJ 2018 GJ 2017
Fixe Vergltung
(einschlieRlich Sitzungsgelder) 412 410

Zur Individualisierung sowie zu weiteren Details der Bezlige
der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder siehe die Aus-
flhrungen im gepriften Vergltungsbericht, der Bestandteil
des zusammengefassten Lageberichts ist.

Die ehemaligen Mitglieder des Vorstands erhielten im Berichts-
jahr Beziige in Hohe von 513 Tsd Euro (Vorjahr 468 Tsd Euro).
Fur Pensionsverpflichtungen gegenuber friheren Mitgliedern
des Vorstands sind insgesamt 16.758 Tsd Euro (Vorjahr
16.784 Tsd Euro) zurlickgestellt. Im Berichtsjahr betrug die
Gesamtzufiihrung 336 Tsd Euro (Vorjahr 275 Tsd Euro).
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39. Beteiligungen von MVV
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Anteilsliste von MVV zum 30.9.2018

Stadt

Land

Kapitalanteil *
%

FuBnote

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen

Verbundene Unternehmen (national)

ABeG Abwasserbetriebsgesellschaft mbH Offenbach am Main Deutschland 51,00
AVA Abwasser- und Verwertungsanlagen GmbH Mérfelden-Walldorf Deutschland 100,00
BEEGY GmbH Mannheim Deutschland 100,00
BEG Gernsbacher Hohe UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG Mainz Deutschland 0,00
BEG Haunetal UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG Gundersheim Deutschland 0,00
BFE Institut fiir Energie und Umwelt GmbH Mihlhausen Deutschland 100,00
Biokraft Naturbrennstoffe GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
Biomethananlage Barby GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Biomethananlage Klein Wanzleben GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Biomethananlage Kroppenstedt GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Biomethananlage Staffurt GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Cerventus Naturenergie GmbH Offenbach am Main Deutschland 50,00
Cerventus Naturenergie Verwaltungs GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
Dabit Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG Mainz Deutschland 94,00
econ solutions GmbH Germering (Sitz Mannheim) Deutschland 100,00
Energienetze Offenbach GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
Energieversorgung Dietzenbach GmbH Dietzenbach Deutschland 50,00
Energieversorgung Offenbach Aktiengesellschaft Offenbach am Main Deutschland 48,42
eternegy GmbH Mannheim Deutschland 100,00
EVO Vertrieb GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
FRASSUR GmbH Umweltschutz-Dienstleistungen Morfelden-Walldorf Deutschland 100,00
Gasversorgung Offenbach GmbH Offenbach am Main Deutschland 74,90
Gotzfried + Pitzer Entsorgung GmbH Ulm Deutschland 100,00
IGS Netze GmbH Gersthofen Deutschland 100,00
Infrastruktur Amoneburg-RoRdorf GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 28,56
Infrastruktur Callbach GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 71,40
Infrastruktur Fahlenberg GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 50,00
Infrastruktur Oberheimbach Il GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 72,00
Infrastruktur Waldweiler GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 60,40
Infrastrukturgesellschaft Hungerberg GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Infrastrukturgesellschaft Schmolin GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 41,32
Infrastrukturgesellschaft Veldenz GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 61,86
juwi AG Worrstadt Deutschland 63,12
juwi Bio Germany 19 GmbH & Co. KG Woérrstadt Deutschland 100,00
juwi Bio Service & Betriebs GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Green Energy GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Operations & Maintenance GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Verwaltungs GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 135 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 88,00
juwi Wind Germany 162 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 80,00
juwi Wind Germany 33 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
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Anteilsliste von MVV zum 30.9.2018

Stadt Land Kapitalanteill FuRnote

%
juwi Wind Germany 70 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany Verwaltungs GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
Kéthen Energie GmbH Kothen Deutschland 100,00
MDW Muldendienst West GmbH Frankfurt am Main Deutschland 100,00
MVV Alpha fiinfzehn GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Biogas Bernburg GmbH Mannheim (Sitz Bernburg/Saale) Deutschland 90,00
MVV Biogas Dresden GmbH (vormals KOMPOTEC Dresden GmbH) Mannheim (Sitz Dresden) Deutschland 100,00
MVV decon GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Enamic GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Enamic Korbach GmbH Korbach Deutschland 100,00
MVV Enamic Ludwigshafen GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Enamic Naturenergie GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV EnergySolutions GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Griinenergie GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV ImmoSolutions GmbH Berlin Deutschland 100,00
MWV Industriepark Gersthofen GmbH Gersthofen Deutschland 100,00
MVV Netze GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV RHE GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MWV Trading GmbH Mannheim Deutschland 97,50
MVV Umwelt Asset GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Umwelt GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Umwelt Ressourcen GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Umwelt UK GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Windenergie Deutschland GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Windenergie GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Windpark Freudenberg GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Windpark Plauerhagen GmbH & Co. KG Ostseebad Rerik Deutschland 100,00
Netzgesellschaft Kéthen mbH Kothen Deutschland 100,00 46
New Breeze GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
New Breeze GmbH & Co. GreenPower 44 KG Worrstadt Deutschland 100,00
Soluvia Billing GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
Soluvia GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Soluvia IT-Services GmbH Kiel Deutschland 100,00
Soluvia Metering GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
Stadtwerke Kiel Aktiengesellschaft Kiel Deutschland 51,00
SWKiel Netz GmbH Kiel Deutschland 100,00
SWKiel Speicher GmbH Kiel Deutschland 100,00
Umspannwerk Kirchberg 2 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 51,60
Windpark Albisheim GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Windpark Dirlammen GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Windpark Diiste 2 GmbH & Co. KG Hannover Deutschland 100,00
Windpark Diste Infrastruktur GmbH & Co. KG Hannover Deutschland 50,00
Windpark Hungerberg | GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Windpark Hungerberg Il GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Windpark Kirchberg GmbH & Co. KG Offenbach am Main Deutschland 100,00
Windpark Siegfriedeiche GmbH & Co. KG Hannover Deutschland 100,00
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Windwarts Energie GmbH Hannover Deutschland 100,00
Windwarts Photovoltaik GmbH Hannover Deutschland 100,00
WiWi Windkraft GmbH & Co. Herrnsheim KG Worrstadt Deutschland 100,00
WiWi Windkraft GmbH & Co. Worms KG Worrstadt Deutschland 100,00
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
Verbundene Unternehmen (international)
Cactus Garden Solar LLC Delaware USA 100,00
Ceskolipska teplarenska a.s Ceska Lipa Tschechien 75,00
Ceskolipské teplo a.s. Ceska Lipa (Sitz Prag) Tschechien 100,00
Corsoleil EURL Saint Florent Frankreich 100,00
CTZs.ro. Uherské Hradisté Tschechien 50,96
e.services s.r.o. Décin Tschechien 100,00
Electaparc S.A. Montevideo Uruguay 100,00
ENERGIE Holding a.s. Prag Tschechien 100,00
G-LINDE s.r.o. Prag Tschechien 100,00
G-RONN s.ro. Prag Tschechien 100,00
IROMEZ s.r.0. Pelhrimov Tschechien 100,00
JSIo1srl Verona Italien 100,00
JSI Construction Group LLC Delaware USA 100,00
JSI Equipment Solutions LLC Delaware USA 100,00
JSI Milford Realty Company LLC Delaware USA 100,00
JSIO&M Group LLC Delaware USA 100,00
juwi energias renovables de Chile SR.L. Santiago de Chile Chile 100,00
juwi energias renovables S.L.U. Valencia Spanien 100,00
juwi energie rinnovabili Srl Verona Italien 100,00
juwi Energii Regenerabile SR.L. Bukarest Rumanien 99,00
juwi Energy Services (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 80,00
juwi Hellas renewable energy sources A.E. Athen Griechenland 100,00
juwi Holding US LLC Delaware USA 100,00
juwi Inc. Delaware USA 100,00
juwi India Renewable Energies Private Limited Bangalore Indien 100,00
juwi Philippines Inc. Makati City Philippinen 99,99
juwi Renewable Energies (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
juwi Renewable Energies Ltd. London GroRbritannien 100,00
juwi renewable Energies Malaysia SDN. BHD. Kuala Lumpur Malaysia 100,00
juwi renewable energies Pvt. Ltd. Singapur Singapur 100,00
juwi Renewable Energies Thai Co,, Ltd. Bangkok Thailand 100,00
juwi Renewable Energy Pty. Ltd. Brisbane Australien 93,61
juwi Singapore Projects Pvt. Ltd. Singapur Singapur 100,00
Juwi Solar ZA Construction 1 (Pty) Ltd. Kapstadt Studafrika 80,00
Juwi Solar ZA Construction 2 (Pty) Ltd. Kapstadt Stidafrika 92,00
Juwi Solar ZA Construction 3 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 80,00
juwi Solar ZA Construction 4 (Pty) Ltd. (vormals K2017516494 (Pty) Ltd.) Kapstadt Stdafrika 60,00
Juwi Solar ZA O&M 1 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 76,00
juwi Wind LLC Delaware USA 100,00
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juwi Yenilenebilir Enerji AS. Istanbul Tarkei 100,00
Kozilio Dio I.K.E. (Monoprosopi) Athen Griechenland 100,00 °
Kozilio Ena I.K.E. (Monoprosopi) Athen Griechenland 100,00 °
Las Torres Solar | S.L. Valencia Spanien 100,00
mobiheat Schweiz GmbH Glattbrugg Schweiz 100,00
mobiheat Osterreich GmbH Sankt Lorenz Osterreich 100,00 5
MVV Energie CZ a.s. Prag Tschechien 100,00
MVV Environment Baldovie Ltd. (vormals Dundee Energy Recycling Ltd. (DERL)) Dundee GroRbritannien 100,00 °
MVV Environment Devonport Limited Plymouth GroRbritannien 100,00
MVV Environment Limited London GroRbritannien 100,00
MVV Environment Ridham Limited Sittingbourne / Iwade GroRbritannien 100,00
MVV Environment Services Limited London GroRbritannien 100,00
OPATHERM a.s. Opava Tschechien 100,00
POWGEN a.s. Prag Tschechien 100,00
Promosolar Juwi 4 S.LU. Valencia Spanien 100,00
Rocky Mountain Solar LLC Delaware USA 100,00
SE Chronus Solar Energy 10 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 11 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 12 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 13 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 14 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 15 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 16 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 17 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 18 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 19 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 2 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 3 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 4 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 5 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 6 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 7 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 8 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
SE Chronus Solar Energy 9 E.PE. Athen Griechenland 100,00 °
Teplarna Liberec a.s. Liberec Tschechien 76,04
TERMIZO a.s. Liberec Tschechien 100,00
TERMO Décin a.s. Décin Tschechien 96,91
Vents d'Oc Energies Renouvelables SARL Montpellier Frankreich 100,00
Zasobovani teplem Vsetin a.s. Vsetin Tschechien 100,00
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Nicht konsolidierte Sonstige Beteiligungen
Verbundene Unternehmen (national)
Blue Village FRANKLIN Mobil GmbH Mannheim Deutschland 70,00 >
ErschlieBungstragergesellschaft Weeze mbH Weeze Deutschland 75,00
iwo Pellet Rhein-Main GmbH Offenbach am Main Deutschland 100,00
juwi Bio Germany Verwaltungs GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Solar Germany 13 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Solar Germany 3 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Solar Germany Verwaltungs GmbH Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 126 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 127 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 128 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 134 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 170 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 171 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 177 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 178 GmbH & Co. KG Woérrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 180 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
juwi Wind Germany 183 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 184 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 186 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 187 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 188 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 189 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 190 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 191 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 192 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00 °
juwi Wind Germany 51 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
MVV Alpha zwei GmbH Mannheim Deutschland 100,00 4
MVV Insurance Services GmbH Mannheim Deutschland 100,00
MVV Regioplan GmbH Mannheim Deutschland 100,00 *
MVV Windpark Verwaltungs GmbH Mannheim Deutschland 100,00
Neu-Anspach Wind GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
Windpark Hellenthal Wiesenhardt GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
Windpark Lauda-Heckfeld GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
Windpark MuBbach GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
Windpark Schwegenheim | GmbH & Co. KG
(vormals juwi Wind Germany 181 GmbH & Co. KG) Worrstadt Deutschland 100,00 °
Windpark Wiebelsheim GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
Windpark Windhiibel GmbH & Co. KG
(vormals juwi Wind Germany 172 GmbH & Co. KG) Worrstadt Deutschland 100,00
Windwarts erste Verwaltungsgesellschaft mbH Hannover Deutschland 100,00
Windwarts Projektmanagement GmbH Hannover Deutschland 100,00
WKA Schauerberg GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 100,00
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Nicht konsolidierte Sonstige Beteiligungen
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Abert Rim Solar LLC Delaware USA 100,00
Achab Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
AL Solar I LLC Delaware USA 100,00
Alachua Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Apple Valley Solar LLC Delaware USA 100,00
Archer Solar LLC Delaware USA 100,00
Arizona Solar | LLC Delaware USA 100,00
Ashdown Solar LLC Delaware USA 100,00
Birch Creek Solar LLC Delaware USA 100,00
Black Hollow Solar LLC Delaware USA 100,00 5
Blue Creek Solar LLC Delaware USA 100,00 5
Blue Earth Solar LLC Delaware USA 100,00
Blue Grama Solar LLC Delaware USA 100,00 >
Blue Spruce Solar LLC Delaware USA 100,00
Briscoe Solar LLC Delaware USA 100,00
Buckeye South Solar LLC Delaware USA 100,00
Buckskin Solar LLC Delaware USA 100,00
Cache Valley Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Cascade Solar LLC Delaware USA 100,00
Castle Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Cedar Canyon Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Cedarwood Solar LLC Delaware USA 100,00
Centrale Solair De Lafayette LLC Delaware USA 100,00
Chewaucan Solar LLC Delaware USA 100,00
Coolidge Solar LLC Delaware USA 100,00
Curry Hill Solar LLC Delaware USA 100,00
Daisy Canyon Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Deer Creek Solar LLC Delaware USA 100,00
Delareyville Solar Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Eureka Solar LLC Delaware USA 100,00
Firelands Wind Farm LLC Delaware USA 100,00
Fountain Solar LLC Delaware USA 100,00
Front Range Solar LLC Delaware USA 100,00
GA Solar I LLC Delaware USA 100,00
Galloway Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Grassland Solar LLC Delaware USA 100,00
Hartebeest Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
High Plains Solar LLC Delaware USA 100,00 S
Holden Solar LLC Delaware USA 100,00
Hotazel Solar Farm 1 (Pty) Ltd. (vormals Banzopax (Pty) Ltd.) Kapstadt Stidafrika 100,00
Hotazel Solar Farm 2 (Pty) Ltd. (vormals Banzocorp (Pty) Ltd.) Kapstadt Stdafrika 100,00
Hudsonville Solar LLC Delaware USA 100,00
JSI Construction Canada LLC Delaware USA 100,00
JSI PR Green Holding Company Inc. Delaware USA 100,00
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JSI Procurement Group LLC Delaware USA 100,00
JSI Rockfish Realty LLC Delaware USA 100,00
juwi Energy Services 2 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 80,00
juwi Nippon Energy K.K. Tokio Japan 100,00 °
juwi Solar ZA Construction 9 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 60,00
juwi Viet Nam Company Limited Hanoi Vietnam 100,00
JWT Asset Co.,, Ltd. Bangkok Thailand 49,80 ©
K20171516079 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00 °
Kaip Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kap Vley Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kenhardt PV1 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kiowa Creek Solar LLC Delaware USA 100,00
Kiowa Solar LLC Delaware USA 100,00
Klondike Solar LLC Delaware USA 100,00
Koppie Enkel Solar Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kronos Solar Farm 1 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kronos Solar Farm 2 (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Kronos Solar Farm 3 (Pty) Ltd. Kapstadt Studafrika 100,00
L&D Solar LLC Delaware USA 100,00
Lone Rock Solar LLC Delaware USA 100,00
Long Prairie Solar LLC Delaware USA 100,00
Lost Creek Solar LLC Delaware USA 100,00
Madras Solar LLC Delaware USA 100,00
Marovax (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Meadowlark Solar LLC Delaware USA 100,00
Mesilla Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Mesquite Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Monarch Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Muleshoe Solar LLC Delaware USA 100,00
MVV Environnement Ressources SASU Colmar Frankreich 100,00
Namies Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Nine Mile Solar LLC Delaware USA 100,00
NM Solar | LLC Delaware USA 100,00
Oasis Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stidafrika 100,00
OH Solar I LLC Delaware USA 100,00
Ophir Canyon Solar | LLC Delaware USA 100,00 °
Ophir Canyon Solar Il LLC Delaware USA 100,00 °
Ophir Canyon Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Osage Solar LLC Delaware USA 100,00
Othello Solar LLC Delaware USA 100,00
Outeniqua Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Palisade Solar LLC Delaware USA 100,00
Palmer Solar LLC Delaware USA 100,00
Parachute Solar LLC Delaware USA 100,00
Pike Solar LLC Delaware USA 100,00 5
Pilot Rock Solar LLC Delaware USA 100,00
Pleasant Hill Solar LLC Delaware USA 100,00
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Poplar Springs Solar LLC Delaware USA 100,00
Pronghorn Solar LLC Delaware USA 100,00 5
Rawhide Flats Il Solar LLC Delaware USA 100,00 S
Razorback Solar LLC Delaware USA 100,00
Royal Slope Solar LLC Delaware USA 100,00 5
Saddle Butte Solar LLC Delaware USA 100,00
San Arroyo Solar LLC Delaware USA 100,00
San Carlos Solar LLC Delaware USA 100,00
Sand Hollow Solar LLC Delaware USA 100,00 >
Santa Cruz Solar LLC Delaware USA 100,00
Santa Rosa Solar LLC Delaware USA 100,00
Saranac Solar LLC Delaware USA 100,00
Shaefers Peak Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Sierra Mojada Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Silver Moon Solar LLC Delaware USA 100,00 °
Skipjack Solar LLC Delaware USA 100,00
Squirrel Creek Solar LLC Delaware USA 100,00
Stansburry Solar Il LLC Delaware USA 100,00
Stansburry Solar LLC Delaware USA 100,00
Sugarcane Solar LLC Delaware USA 100,00
Suwannee Solar LLC Delaware USA 100,00
Tailwind Solar LLC Delaware USA 100,00
Thatcher Solar LLC Delaware USA 100,00 >
Trout Creek Solar LLC Delaware USA 100,00 >
Valent Canyon Solar LLC Delaware USA 100,00 >
Vredendal Solar Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Wildebeest Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
Wolf Wind Farm (Pty) Limited Kapstadt Stdafrika 100,00
Zingesele Wind Farm (Pty) Ltd. Kapstadt Stdafrika 100,00
At Equity
Gemeinschaftsunternehmen (national)
Allegro engineering GmbH Markranstadt-Thronitz Deutschland 30,00 °
BEEGY Operations GmbH Mannheim Deutschland 51,00
Biomasse Rhein-Main GmbH Florsheim am Main Deutschland 33,33
DataCenter Offenbach RheinMain GmbH (vormals EVO Alpha 2 GmbH) Offenbach am Main Deutschland 50,00 °
DC-Datacenter-Group GmbH Wallmenroth Deutschland 2510 °
enerix Franchise GmbH & Co KG Regensburg Deutschland 25,10
enerix Management GmbH Regensburg Deutschland 25,10
Fernwarme Rhein-Neckar GmbH Mannheim Deutschland 50,00
Gemeinschaftskraftwerk Kiel GmbH Kiel Deutschland 50,00
Infrastruktur Donnersberg GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 36,31
Infrastrukturgesellschaft Rheinhessen Il GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 48,00
KommunalWind GmbH & Co. KG Tubingen Deutschland 50,00
Naunhofer Transportgesellschaft mbH Parthenstein-GroRsteinberg Deutschland 50,00
Qivalo GmbH Mannheim Deutschland 42,50
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RIO Holzenergie GmbH & Co. Dotternhausen KG Worrstadt Deutschland 50,00
Rockenhausen Windenergie-Projektentwicklungs GmbH Rockenhausen Deutschland 49,00
Stadtwerke Ingolstadt Beteiligungen GmbH Ingolstadt Deutschland 48,40
Stadtwerke Sinsheim Versorgungs GmbH & Co. KG Sinsheim Deutschland 30,00
Umspannwerk Donnersberg GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 36,31

Gemeinschaftsunternehmen (international)

juwi Shizen Energy Inc. Tokio Japan 50,00

luminatis S.a.rl. Luxemburg Luxemburg 70,00

Assoziierte Unternehmen (national)

AVR BioGas GmbH Sinsheim Deutschland 41,50
ESN EnergieSystemeNord GmbH Schwentinental Deutschland 25,00
Grosskraftwerk Mannheim Aktiengesellschaft Mannheim Deutschland 28,00
Infrastrukturgesellschaft Erbes-Blidesheim GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 22,36
juwi Beteiligungs GmbH & Co. Holzpelletieranlage Morbach KG Worrstadt Deutschland 50,00
juwi Wind Germany 100 GmbH & Co. KG Wérrstadt Deutschland 39,00
Mainnetz GmbH Obertshausen Deutschland 25,10
Naturenergie Main-Kinzig GmbH Gelnhausen Deutschland 50,00
Netzgesellschaft Edingen-Neckarhausen GmbH & Co. KG Edingen-Neckarhausen Deutschland 24,00
Phoenix Energie GmbH Hannover Deutschland 0,05 ©
Recogizer Group GmbH Bonn Deutschland 2511 °
ReNabi GmbH Mannheim Deutschland 51,00
RIO Holzenergie GmbH & Co. Bad Arolsen KG Worrstadt Deutschland 50,00
Stadtwerke Buchen GmbH & Co. KG Buchen-Odenwald Deutschland 25,10
Zweckverband Wasserversorgung Kurpfalz (ZWK) Mannheim (Sitz Heidelberg) Deutschland 51,00 3

Assoziierte Unternehmen (international)

juwi Shizen Energy Operation Inc. Tokio Japan 30,00

National

8KU GmbH Berlin Deutschland 12,50
Infrastruktur Oberheimbach | GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 15,00
Infrastrukturgesellschaft Bischheim GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 15,31
juwi Wind Germany 129 GmbH & Co. KG Worrstadt Deutschland 16,00
Klimaschutzagentur Mannheim gemeinniitzige GmbH Mannheim Deutschland 40,00
Main-Kinzig-Entsorgungs- und Verwertungs GmbH Gelnhausen Deutschland 49,00
Management Stadtwerke Buchen GmbH Buchen-Odenwald Deutschland 25,20
RIO Holzenergie GmbH & Co. Langelsheim KG Worrstadt Deutschland 37,55
Stadtmarketing Mannheim GmbH Mannheim Deutschland 3,09
Stadtwerke Langen Gesellschaft mit beschrankter Haftung Langen Deutschland 10,00 *

197



Geschaftsbericht 2018 | MVV

Erlauterungen zur Bilanz | Erlduterungen zum Konzernabschluss | KONZERNABSCHLUSS

Anteilsliste von MVV zum 30.9.2018

Stadt Land Kapitalanteil* FuRnote

%

Stadtwerke Schwetzingen GmbH & Co. KG Schwetzingen Deutschland 10,00
Stadtwerke Schwetzingen Verwaltungsgesellschaft mbH Schwetzingen Deutschland 10,00
Stadtwerke Sinsheim Verwaltungs GmbH Sinsheim Deutschland 30,00
Stadtwerke Walldorf GmbH & Co. KG Walldorf Deutschland 25,10
Stadtwerke Walldorf Verwaltungs GmbH Walldorf Deutschland 25,10
SWT Regionale Erneuerbare Energien GmbH Trier Deutschland 51,00
Wasserversorgungsverband Neckargruppe Edingen-Neckarhausen Deutschland 25,00
Windfarm Wonnegau UW GmbH & Co. KG Gundersheim Deutschland 24,70
WiWi Windkraft GmbH & Co. Westpfalz KG Worrstadt Deutschland 5,32
WVE Wasserversorgungs- und -entsorgungsgesellschaft Schriesheim mbH Schriesheim Deutschland 24,50

Mehrheit der Stimmrechte

Keine Stimmrechtsmehrheit
Ergebnisabfiihrungs-/Betriebsergebnisabfiihrungsvertrag
Zugang im Geschéftsjahr

Beherrschungsvertrag oder beherrschender Einfluss

[NV, BN AR VVRY S

40. Honorare des Abschlusspriifers

Fir die im Geschaftsjahr 2018 erbrachten Dienstleistungen
des Abschlussprtifers des Konzernabschlusses, Pricewater-
houseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, sind
folgende Honorare in Deutschland angefallen:

Honorare des Abschlusspriifers

Tsd Euro GJ 2018 GJ2017
Abschlusspriifung 2.188 1.822
Sonstige Bestatigungsleistungen 486 317
Steuerberatungsleistungen 101 101
Sonstige Leistungen 357 578

3.132 2.818

Kapitalanteil am 30.9.2018 gemaR § 16 Abs. 4 AktG; Eigenkapital und Jahresergebnis nach HGB bzw. lokalen Vorschriften

Die Abschlusspriifungsleistungen beinhalten vor allem die
Honorare flr die Konzernabschlussprifung sowie die Prifung
der Einzelabschlisse der MVV Energie AG und ihrer Tochter-
unternehmen. Die Honorare fiir sonstige Bestatigungsleis-
tungen umfassen im Wesentlichen die Prifung von energie-
wirtschaftlichen Vorschriften/Testaten (EEG, KWKG) und
freiwilligen Bestatigungsleistungen, unter anderem zum
steuerlichen Internen Kontrollsystem. Die Steuerberatungs-
leistungen umfassen insbesondere Honorare fir die Unter-
stitzung bei Betriebsprifungen und flr Steuerberatung im
Bereich Verrechnungspreise. Die Honorare flir sonstige Leis-
tungen umfassen hauptsachlich die Honorare fiir projekt-
bezogene Beratungsleistungen zur Umstellung der Rechnungs-
legung auf neue IFRS-Standards.
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41. Inanspruchnahme von § 264 Abs. 3 HGB

Die folgenden inlandischen Tochtergesellschaften werden
im Geschaftsjahr 2018 von der Befreiungsvorschrift des
§ 264 Abs. 3 HGB Gebrauch machen:

« BFE Institut fir Energie und Umwelt GmbH, Mihlhausen
MVV Alpha zwei GmbH, Mannheim
MVV Alpha flinfzehn GmbH, Mannheim
MVV Umwelt GmbH, Mannheim

« MVV Umwelt Ressourcen GmbH, Mannheim

- MVV Umwelt UK GmbH, Mannheim

+ MVV Windenergie GmbH, Mannheim

42. Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MVV Energie AG
haben die Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex gemalf3 § 161 AktG
abgegeben und den Aktionaren zuganglich gemacht.

Die vollstandige Erklarung ist im Internet unter www.mvv.de/

investoren veroffentlicht.

Mannheim, 13. November 2018
MVV Energie AG
Vorstand
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43. Angaben zu Konzessionen

Neben den zwischen der Stadt Mannheim und der MVV
Energie AG abgeschlossenen Konzessionsvertragen (siehe
Textziffer 38 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen,
Personen und Korperschaften) bestehen weitere Konzessions-
vereinbarungen zwischen Unternehmen von MVV und Gebiets-
korperschaften. Die Restlaufzeiten liegen zwischen 12 Jahren
und 17 Jahren. In den Vertragen ist die Verpflichtung geregelt,
die jeweiligen Versorgungsnetze zu betreiben und fir deren
Instandhaltung zu sorgen. Sollte es nach Ablauf der Vertrage
zu keiner Verlangerung kommen, werden die Versorgungs-
einrichtungen vom neuen Konzessiondr gegen angemessenes
Entgelt Gbernommen.

44. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag bekannt.

( , //> (AQ or/c W\J

Dr. Miller Klopfer

Dr. Roll
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzern-
abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns beschrieben sind.”

Mannheim, 13. November 2018
MVV Energie AG
Vorstand

bk RLOSL

Dr. Miiller Klopfer
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Organe der Gesellschaft

VORSTAND DER MVV ENERGIE AG

Dr. Georg Miiller
Vorsitzender, Kaufmannische Angelegenheiten
und Arbeitsdirektor

Ralf Klopfer
Vertrieb

Dr. Hansjorg Roll
Technik

AUFSICHTSRAT DER MVV ENERGIE AG

Dr. Peter Kurz
(Vorsitzender)
Oberblrgermeister der Stadt Mannheim

Heike Kamradt?
(stellvertretende Vorsitzende)
Vorsitzende des Konzernbetriebsrats

Johannes Bottcher?
Vorsitzender des Betriebsrats
der Energieversorgung Offenbach AG

Timo Carstensen !
Stellvertretender Vorsitzender
des Betriebsrats der Stadtwerke Kiel AG

Ralf Eisenhauer
Bau- und Projektsteuerer MWS Projektentwicklungs-
gesellschaft mbH, Mannheim

Peter Erni?
Gewerkschaftssekretar ver.di Rhein-Neckar

Detlef Falk *
Vorsitzender des Betriebsrats der Stadtwerke Kiel AG

Dieter Hassel
Mitglied des Vorstands der RheinEnergie AG, Koln

Barbara Hoffmann
Wirtschaftspriiferin, Steuerberaterin

Prof. Dr. Heidrun Kamper
Wissenschaftliche Mitarbeiterin am Institut
flr Deutsche Sprache, Mannheim

Organe der Gesellschaft | KONZERNABSCHLUSS

Brigitte Kemmer
Steuerberaterin

Dr. Antje Mohr?
Gewerkschaftssekretarin ver.di Kiel

Dr. Lorenz Nager
Mitglied des Vorstands der HeidelbergCement AG

Steffen Ratzel

Geschaftsfuhrer der BKV-Bader- und Kurverwaltung
Baden-Wirttemberg, Anstalt des offentlichen Rechts,
Baden-Baden (seit 1. Januar 2018)

Peter Sattler?
Mitglied des Betriebsrats

Bernhard Schumacher?
Leiter des Bereichs Vertrieb Regional der MVV Energie AG

Christian Specht
Erster Blrgermeister der Stadt Mannheim

Carsten Siidmersen
Unternehmensberater (bis 31. Dezember 2017)

Katja Udluft !
Gewerkschaftssekretarin ver.di Rhein-Neckar

Prof. Heinz-Werner Ufer
Diplom-Okonom

Jiirgen Wiesner?!
Vorsitzender des Betriebsrats der MVV Energie AG

Die zusatzlichen Mandate in Aufsichtsraten oder vergleich-
baren Kontrollgremien der Vorstande und Aufsichtsrate sind
auf den folgenden Seiten detailliert aufgefihrt.

1 Vertreter der Arbeitnehmer
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MITGLIEDER DER AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS DER MVV ENERGIE AG

Ausschuss Name

Bilanzpriifungsausschuss « Prof. Heinz-Werner Ufer
(Vorsitzender)
+ Heike Kamradt
(stellvertretende Vorsitzende)
+ Peter Erni
+ Detlef Falk
- Dr. Lorenz Nager
« Steffen Ratzel (seit 1. Januar 2018)
« Carsten Sidmersen (bis 31. Dezember 2017)
Personalausschuss + Dr. Peter Kurz
(Vorsitzender)
+ Heike Kamradt
(stellvertretende Vorsitzende)
+ Ralf Eisenhauer
« Peter Erni
« Steffen Ratzel (seit 1. Januar 2018)
« Carsten Sidmersen (bis 31. Dezember 2017)
« Jurgen Wiesner

Nominierungsausschuss « Dr. Peter Kurz
(Vorsitzender)
+ Ralf Eisenhauer
+ Barbara Hoffmann
« Steffen Ratzel (seit 1. Januar 2018)
« Carsten Sidmersen (bis 31. Dezember 2017)
+ Prof. Heinz-Werner Ufer

Vermittlungsausschuss « Dr. Peter Kurz
(Vorsitzender)
+ Heike Kamradt
- Steffen Ratzel (seit 1. Januar 2018)
« Carsten Suidmersen (bis 31. Dezember 2017)
- Jurgen Wiesner

Ausschuss zur Schaffung eines - Dr. Peter Kurz
neuen genehmigten Kapitals (Vorsitzender)
+ Ralf Eisenhauer
+ Peter Erni
+ Dieter Hassel
+ Heike Kamradt
- Steffen Ratzel (seit 1. Januar 2018)
+ Christian Specht
« Carsten Suidmersen (bis 31. Dezember 2017)
+ Prof. Heinz-Werner Ufer
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MITGLIEDER DES VORSTANDS DER MVV ENERGIE AG

Name

Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden Mitgliedschaft in vergleichbaren
Aufsichtsraten von inldndischen Gesellschaften  in- und ausldandischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen

Dr. Georg Miiller

- Energieversorgung Offenbach AG, Offenbach
(Vorsitzender)

« Grosskraftwerk Mannheim AG, Mannheim

« Juwi AG, Worrstadt
(Vorsitzender)

+ MVV Enamic GmbH, Mannheim
(stellvertretender Vorsitzender)

« MVV Insurance Services GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

« MVV Trading GmbH, Mannheim

« MVV Umwelt GmbH, Mannheim

+ Saarschmiede GmbH, Vélklingen

- Stadtwerke Kiel AG, Kiel
(Vorsitzender)

Ralf Klopfer

- Energieversorgung Offenbach AG, Offenbach

- IDOS Software AG, Karlsruhe

+ Juwi AG, Worrstadt

+ MVV Enamic GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

« MVV Trading GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

- Stadtwerke Ingolstadt Beteiligungen GmbH,
Ingolstadt
(stellvertretender Vorsitzender)

- Stadtwerke Kiel AG, Kiel

BEEGY GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

MVV Energie CZ a.s., Prag, Tschechien
(Vorsitzender)

Qivalo GmbH, Mannheim
(stellvertretender Vorsitzender)
Soluvia GmbH, Mannheim
Stadtmarketing Mannheim GmbH,
Mannheim

Dr. Hansjorg Roll

- Energieversorgung Offenbach AG, Offenbach

+ Grosskraftwerk Mannheim AG, Mannheim
(Vorsitzender seit 16. Mai 2018)

« Juwi AG, Worrstadt

« MVV Netze GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

« MVV Umwelt GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

« Stadtwerke Kiel AG, Kiel

MVV Energie CZ a.s., Prag, Tschechien
Soluvia GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)
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Name
Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten von inlandischen Gesellschaften

Mitgliedschaft in vergleichbaren
in- und ausldndischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen

Dr. Peter Kurz
(Vorsitzender)
Oberblrgermeister
der Stadt Mannheim

« Universitatsklinikum Mannheim GmbH,
Mannheim
(Vorsitzender)

+ MKB Mannheimer Kommunal-
Beteiligungen GmbH, Mannheim
(Vorsitzender)

+ GBG Mannheimer Wohnungsbau-
gesellschaft mbH, Mannheim
(Vorsitzender)

< mg: mannheimer griindungszentren gmbh,
Mannheim
(Vorsitzender)

« MWS Projektentwicklungsgesellschaft mbH,
Mannheim
(Vorsitzender)

- Popakademie Baden-Wrttemberg GmbH,
Mannheim

+ Sparkasse Rhein Neckar Nord, Mannheim
(Vorsitzender seit 12. August 2018)

- Stadtmarketing Mannheim GmbH,
Mannheim

Heike Kamradt
(stellvertretende
Vorsitzende)
Vorsitzende des
Konzernbetriebsrats

« MVV Enamic GmbH, Mannheim

« MVV Insurance Services GmbH, Mannheim
+ MVV Netze GmbH, Mannheim

« MVV Trading GmbH, Mannheim

« MVV Umwelt GmbH, Mannheim

Johannes Béttcher
Vorsitzender des
Betriebsrats der Energie-
versorgung Offenbach AG

- Energieversorgung Offenbach AG, Offenbach
(stellvertretender Vorsitzender)

Timo Carstensen
Stellvertretender
Vorsitzender des
Betriebsrats der
Stadtwerke Kiel AG

- Stadtwerke Kiel AG, Kiel

Ralf Eisenhauer
Bau- und Projektsteuerer

MWS Projektentwicklungs-

gesellschaft mbH,
Mannheim

Sparkasse Rhein Neckar Nord, Mannheim
Stadtmarketing Mannheim GmbH,
Mannheim

Peter Erni
Gewerkschaftssekretar
ver.di Rhein-Neckar

Detlef Falk
Vorsitzender des
Betriebsrats der
Stadtwerke Kiel AG

- Stadtwerke Kiel AG, Kiel

+ Soluvia GmbH, Mannheim
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Name
Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsrdten von inldndischen Gesellschaften

Mitgliedschaft in vergleichbaren
in- und ausldndischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen

Dieter Hassel
Mitglied des Vorstands
der RheinEnergie AG, Kdln

+ BRUNATA-METRONA GmbH, Hirth

- NetCologne

Gesellschaft fur Telekommunikation mbH, Koln

Agger Energie GmbH, Gummersbach
BELKAW GmbH, Bergisch Gladbach
(Vorsitzender)

Energieversorgung Leverkusen

GmbH & Co. KG, Leverkusen
Gasversorgungsgesellschaft mbH,
Rhein-Erft, Hirth

Rheinische NETZGesellschaft mbH, Koln
Stadtwerke Leichlingen GmbH, Leichlingen
(stellvertretender Vorsitzender)
Stadtwerke Lonmar GmbH & Co. KG, Lohmar

Barbara Hoffmann
Wirtschaftspriferin,
Steuerberaterin

Berliner Stadtreinigungsbetriebe,
Anstalt des 6ffentlichen Rechts, Berlin

Prof. Dr. Heidrun Kamper
Wissenschaftliche
Mitarbeiterin am Institut
flr Deutsche Sprache,
Mannheim

m:con —mannheim:congress GmbH,
Mannheim

Stadt Mannheim Beteiligungs GmbH,
Mannheim

Brigitte Kemmer
Steuerberaterin

Dr. Antje Mohr
Gewerkschaftssekretarin
ver.di Kiel

« Stadtwerke Kiel AG, Kiel
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Name
Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden

Aufsichtsraten von inldndischen Gesellschaften

Mitgliedschaft in vergleichbaren
in- und ausldndischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen

Dr. Lorenz Nager
Mitglied des Vorstands
der HeidelbergCement AG

Castle Cement Limited, Maidenhead,
Grol3britannien

Cimenteries CBR S.A., Brussel, Belgien
ENCI Holding N.V,, 's-Hertogenbosch,
Niederlande

Hanson Limited, Maidenhead,
Grol3britannien

Hanson Pioneer Espafa, S.LU., Madrid,
Spanien

HeidelbergCement Canada Holding Limited,
Maidenhead, GroRbritannien
HeidelbergCement Holding S.a.r.l.,
Luxemburg

HeidelbergCement UK Holding Limited,
Maidenhead, GroRbritannien
HeidelbergCement UK Holding Il Limited,
Maidenhead, GroRbritannien

[talcementi Fabbriche Riunite Cemento S.p.A.,
Bergamo, Italien

Lehigh BV, 's-Hertogenbosch,
Niederlande (Vorsitzender)

Lehigh Hanson, Inc,, Irving, TX, USA
Lehigh Hanson Materials Limited, Calgary,
Kanada

Lehigh UK Limited, Maidenhead,
GroRbritannien

Palatina Insurance Limited, St. Julians, Malta
(bis 24. Oktober 2017)

PHOENIX Pharmahandel GmbH & Co. KG,
Mannheim, Deutschland

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk.,
Jakarta, Indonesien

Recem S.A,, Luxemburg

(bis 31. Marz 2018)

Steffen Ratzel
Geschaftsflhrer der
BKV-Bader- und Kurverwal-
tung Baden-Wirttemberg,
Anstalt des offentlichen
Rechts, Baden-Baden

(seit 1.Januar 2018)

Rhein-Neckar Flugplatz GmbH, Mannheim
Gemeinschaftskraftwerk Baden-Baden
GmbH, Baden-Baden

Staatsbad Wildbad — Bader- und Kurbetrieb-
gesellschaft mbH, Bad Wildbad
Badenweiler Thermen und Touristik GmbH,
Badenweiler

Peter Sattler
Mitglied des Betriebsrats
der MVV Energie AG

« MVV Insurance Services GmbH, Mannheim
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Name
Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsrdten von inldndischen Gesellschaften

Mitgliedschaft in vergleichbaren
in- und ausldndischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen

Bernhard Schumacher
Leiter des Bereichs
Vertrieb Regional

der MVV Energie AG

AVR Biogas GmbH, Sinsheim
(stellvertretender Vorsitzender)
Management Stadtwerke Buchen GmbH,
Buchen

(stellvertretender Vorsitzender)
Stadtwerke Schwetzingen Verwaltungs-
gesellschaft mbH, Schwetzingen
Stadtwerke Walldorf GmbH & Co. KG,
Walldorf

Christian Specht
Erster Burgermeister
der Stadt Mannheim

« Universitatsklinikum Mannheim GmbH,

Mannheim

« MV Verkehr GmbH, Mannheim

(Vorsitzender)

« Rhein-Neckar-Verkehr GmbH, Mannheim

Verkehrsverbund Rhein-Neckar GmbH (VRN),
Mannheim (Vorsitzender)

Carsten Stidmersen
Unternehmensberater
(bis 31. Dezember 2017)

Katja Udluft
Gewerkschaftssekretarin
ver.di Rhein-Neckar

Prof. Heinz-Werner Ufer
Diplom-Okonom

Amprion GmbH, Dortmund
(Vorsitzender)

Jiirgen Wiesner
Vorsitzender des Betriebs-
rats der MVV Energie AG

MVV Enamic GmbH, Mannheim
MVV Trading GmbH, Mannheim
MVV Umwelt GmbH, Mannheim

Soluvia GmbH, Mannheim
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlussprufers

An die MVV Energie AG, Mannheim

VERMERK UBER DIE PRUFUNG
DES KONZERNABSCHLUSSES
UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der MVV Energie AG,
Mannheim, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Konzern-Bilanz zum 30. September 2018,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamt-
ergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. September
2018 sowie dem Konzern-Anhang, einschliel3lich einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —
gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht
der MVV Energie AG, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft
zusammengefasst ist, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 gepriift. Die im Abschnitt
,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeftigte Konzernabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2018 sowie
seiner Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018 und

- vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informa-
tionen” genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRig-
keit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgeftihrt. Unsere
zist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fir die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Darliber hinaus
erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in 1.

der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses
flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis zum 30. Sep-
tember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeut-
samsten in unserer Prifung:

1. Werthaltigkeit von Geschifts- oder Firmenwerten
2. Bilanzierung von Energiehandelsgeschéaften

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

a. Sachverhalt und Problemstellung
b. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c. Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte dar:
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Werthaltigkeit von Geschéfts- oder Firmenwerten

. Indem Konzernabschluss der MVV Energie AG werden unter

dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermogenswerte® insge-
samt Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von € 197 Mio.
ausgewiesen. Geschafts- oder Firmenwerte werden einmal
jahrlich oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Wert-
haltigkeitstest unterzogen, um einen moglichen Abschrei-
bungsbedarf zu ermitteln. Der Werthaltigkeitstest erfolgt
auf Ebene der Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, denen der jeweilige Geschafts- oder Firmenwert
zugeordnet ist. Im Rahmen des Werthaltigkeitstests wird
der Buchwert der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten inklusive des Geschafts- oder Firmenwerts dem
entsprechenden erzielbaren Betrag gegenubergestellt. Die
Ermittlung des erzielbaren Betrags erfolgt grundsatzlich
anhand des Nutzungswerts. Grundlage der Bewertung ist
dabei regelmaliig der Barwert kiinftiger Zahlungsstrome
der jeweiligen Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten. Die Barwerte werden mittels Discounted-
Cash-Flow Modellen ermittelt. Dabei bildet die verabschie-
dete Mittelfristplanung des Konzerns den Ausgangspunkt,
die mit Annahmen Uber langfristige Wachstumsraten
fortgeschrieben wird. Hierbei werden auch Erwartungen
Uber die zukinftige Marktentwicklung und Annahmen
Uber die Entwicklung makrodkonomischer Einflussfaktoren
berlicksichtigt. Die Diskontierung erfolgt mittels der ge-
wichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen
Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Im
Rahmen des Quartalsabschlusses zum 31. Marz 2018 hat
die MVV Energie AG einen anlassbezogenen Werthaltig-
keitstest des dem Teilkonzern juwi zugeordneten Geschafts-
oder Firmenwertes durchgefiihrt. Als Ergebnis ergaben sich
hierbei —auch nach Berticksichtigung des beizulegenden
Zeitwerts abzliglich Kosten der VerduRerung — Wertminde-
rungen in Hohe von € 24,0 Mio. Als Ergebnis der regelmafRi-
gen Werthaltigkeitstests wurden dariiber hinaus Wert-
minderungen in Hohe von € 9,7 Mio. insbesondere fiir den
Geschafts- oder Firmenwert MVV Enamic erfasst.
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Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem Mal3e von

der Einschatzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der
kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse der jeweiligen Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, des verwen-
deten Diskontierungssatzes, der Wachstumsrate sowie
weiteren Annahmen abhangig und dadurch mit einer erheb-
lichen Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund
und aufgrund der Komplexitat der Bewertung war dieser
Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung.

. Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem
das methodische Vorgehen zur Durchfihrung des Wert-
haltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei

der Berechnung verwendeten kiinftigen Zahlungsmittel-
zuflisse mit der verabschiedeten Mittelfristplanung des
Konzerns haben wir die Angemessenheit der Berechnung
insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen beurteilt. Zudem
haben wir auch die sachgerechte Berlicksichtigung der
Kosten von Konzernfunktionen beurteilt. Mit der Kenntnis,
dass bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten
Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf
die Hohe des auf diese Weise ermittelten Unternehmens-
werts haben konnen, haben wir uns intensiv mit den bei der
Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
herangezogenen Parametern beschaftigt und das Berech-
nungsschema nachvollzogen. Um den bestehenden Prog-
noseunsicherheiten Rechnung zu tragen, haben wir die von
der Gesellschaft erstellten Sensitivitatsanalysen nachvoll-
zogen. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Bewertungsparameter und -annahmen stimmen insgesamt
mit unseren Erwartungen Uberein und liegen auch inner-
halb der aus unserer Sicht vertretbaren Bandbreiten.

. Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschafts- oder
Firmenwerten sind in dem Abschnitt , 14 Immaterielle
Vermogenswerte” des Konzern-Anhangs enthalten.
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. Bilanzierung von Energiehandelsgeschiften

. Im MVV Energie AG Konzern hat das einbezogene Tochter-

unternehmen MVV Trading GmbH im Wesentlichen die
Aufgabe der Beschaffung von Energie und Emissionszerti-
fikaten sowie der Sicherung von Energiepreisrisiken fir die
Konzerngesellschaften MVV Energie AG, Stadtwerke Kiel AG,
Energieversorgung Offenbach AG sowie Stadtwerke Ingol-
stadt GmbH. Die MVV Trading GmbH handelt hierzu am
Spot- und Terminmarkt im Wesentlichen fur Strom, Gas und
Emissionsrechte an Borsen und am ,Over-the-Counter®-
Markt. Bei diesen Vertragen handelt es sich um derivative
Finanzinstrumente nach IAS 39, die entweder erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Kategorie
zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente) oder
aufgrund des zukunftigen Empfangs oder der zukiinftigen
Lieferung der Basis des derivativen Finanzinstruments im
Rahmen des erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungs-
bedarfs des Unternehmens (sog. ,Own Use Exemption®)
als schwebendes Geschaft bilanziert werden. Die Abgren-
zung der Bilanzierung erfolgt fiir physisch zu erfillende
derivative Finanzinstrumente anhand des Risikomanage-
ments der MVV Trading GmbH, die diese derivativen Finanz-
instrumente aus Konzernsicht dem entsprechenden Zweck
und somit der entsprechenden Bilanzierung zuordnet.
Danach werden physisch zu erflillende derivative Finanz-
instrumente, die nicht dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs-
oder Nutzungsbedarfs dienen sowie alle finanziell zu
erfillenden derivative Finanzinstrumente erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Teilweise werden
diese derivativen Finanzinstrumente fiir Strom als Siche-
rungsinstrumente ins Hedge Accounting nach IAS 39 als
sogenannte Cash Flow Hedges einbezogen. Grundgeschafte
sind der Ein- bzw. Verkauf von Strom zu variablen Preisen

in maximal finf Jahren.

Die Abwicklung des Energiehandels erfolgt mit Unter-
stitzung durch Energiehandelssysteme. Hiertiber wird

die Prozesskette Erfassung der Handelsgeschafte, Positions-
ermittlung und -bewertung, Bestatigung der Handelsge-
schafte sowie Risikomanagement abgewickelt. Aufgrund
des groRen Handelsvolumens und der Komplexitat der
Derivatebilanzierung nach IAS 39 bzw. IFRS 13 sowie der
signifikanten Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage ist dieses Geschaftsfeld von besonderer
Bedeutung flir den Konzernabschluss und die Durchfithrung
unserer Prifung.
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b. Wir haben im Rahmen unserer Priifung unter anderem
die Angemessenheit des eingerichteten internen Kontroll-
systems zum Abschluss und zur Abwicklung der Energie-
handelsgeschafte einschliellich der hierfiir eingesetzten
Handelssysteme beurteilt. Im Rahmen der Prifung des
internen Kontrollsystems haben wir auf Basis von Stich-
proben auch die Wirksamkeit der von der Gesellschaft ein-
gerichteten Kontrollen beurteilt. Die Methodik zur Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanz-
instrumente haben wir in Bezug auf die Ubereinstimmung
mit IFRS 13 analysiert und durch eigene Bewertungen auf
Stichprobenbasis beurteilt. Fir die Bilanzierung der Deri-
vate nach IAS 39 haben wir die Anwendung der ,Own Use
Exemption” flr die physisch zu erflillenden derivativen
Finanzinstrumente anhand des implementierten Prozesses
im Konzern —von der Meldung der einbezogenen Tochter-
gesellschaften an die MVV Trading GmbH bis zur Verarbei-
tung der Daten bei der MVV Trading GmbH — beurteilt und
die sachgerechte Anwendung der ,,Own Use Exemption”
auf Basis einer Zufallsauswahl gewirdigt. Die Bildung von
Cash Flow Hedges und deren Bilanzierung haben wir nach-
vollzogen. Wir haben unter anderem die notwendige retro-
spektive und prospektive Effektivitat der Cash Flow Hedges
und die Richtigkeit der daraus im Eigenkapital erfassten
Betrage sowie der aus dem Eigenkapital in die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederten Betrage
beurteilt. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die metho-
dische Vorgehensweise zur Bilanzierung der Energiehandels-
geschafte sind aus unserer Sicht insgesamt sachgerecht.

c. Die Angaben der Gesellschaft zum Energiehandel und zu
dessen Auswirkungen auf den Konzernabschluss sind im
Konzern-Anhang in den Abschnitt 35 Finanzinstrumente®
enthalten.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des Konzern-
lageberichts:

die in Abschnitt ,Corporate Governance” des Konzernlage-
berichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f HGB und § 315d HGB

- den Corporate Governance-Bericht nach Nr. 3.10 des
Deutschen Corporate Governance Kodex

den gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach § 289b Abs. 3
HGB und § 315b Abs. 3 HGB

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile
des Geschaftsberichts — ohne weitergehende Querverweise
auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepruften
Konzernabschlusses, des gepriften Konzernlageberichts
sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum
Konzernlagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften

in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daftir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie
daftir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder

es besteht keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fr
die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss

in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
flr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Dar-
stellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durch-
geflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter —falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstolien hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrui-
gerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fort-
flhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernab-
schluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzern-
abschlussprufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
flir unsere Prufungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit
dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstan-
diges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kuinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorien-
tierten Angaben abweichen.



Geschaftsbericht 2018 | MVV

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffe-
nen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir
die Uberwachung Verantwortlichen erortert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fr
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefRen
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. Marz 2018 als
Konzernabschlussprufer gewahlt. Wir wurden am 26.Juni 2018
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschaftsjahr 2008/09 als Konzernabschlussprifer der
MVV Energie AG, Mannheim, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk ent-
haltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an
den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungs-
bericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHE WIRTSCHAFTSPRUFERIN
Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist
Kerstin Kraufs.

Mannheim, den 13. November 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kerstin Krauf3
Wirtschaftspruferin

Folker Trepte
Wirtschaftsprufer
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